SERMAYE PiYASASI KURULU

KURUMSAL YATIRIMCILAR DAIRESI

SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
IZAHNAMESI

ILK HALKA ARZ
ISLEMLERINDE KULLANILACAK
IZAHNAME VE SIRKULER SETIDIR.

IZAHNAME VE SiRKULER HAZIRLAYAN YETKILILERIN DIKKATINE !
Izahname ve sirkiilerlerin hazirlanmasinda sekil sartlaria aynen uyulmasi, 6nemi
acisindan koyu renkli yazilarin korunmasi sarttir.




SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S."NDEN

ORTAKLIGIMIZIN iLK DEFA HALKA ARZ EDILECEK 7.000.000.-YTL
NOMINAL DEGERLI PAYLARIN SATISI iLE iLGiLi iZAHNAMEDIR.

SOZ KONUSU PAYLAR SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA ... ..../..... TARIH
V4 DR SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA
ORTAKLIGIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU
ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERI ILE
SIRKULERDE YER ALAN BILGILERIN GERCEGiIi DURUST BiR BiCIMDE
YANSITMASINDAN THRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
IHRACCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI ICIN MURACAAT
EDILEBILIiR. BAGIMSIZ DENETiM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIKLERI MALI
TABLO VE RAPORLARA ILIiSKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKI
YANLIS VE YANILTICI BiLGi VE KANAATLER NEDENIiYLE DOGABILECEK
ZARARLARDAN HUKUKEN SORUMLUDUR.

(Varsa) Ek Satis Hakkinda A¢iklama: YOKTUR

|I. ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BILGILER

A. TANITICI BILGILER

Ticaret Unvanm

SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

Merkez ve Sube Adresleri

Tegvikiye mahallesi, Hakki Yeten Caddesi,
No:8 Kat:10 Sisli - ISTANBUL

Fiili Yonetim Yeri (Adresi)

Tegvikiye mahallesi, Hakk1 Yeten Caddesi,
No:8 Kat:10 Sisli - ISTANBUL

Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret
Sicil Memurlugu

04.10.2005, 566660-514242 ISTANBUL
TiCARET SiCiL MEMURLUGU

| Siiresi | :

| Siiresiz

| Bilinen Ortak Sayisi | :

| 7

Ortakhgin Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. KANUNLARI

Kurulus Amaci (Faaliyet Konusu)

SIRKETIN AMACI VE FAALIYET

KONUSU
MADDE 5. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Gayrimenkul Yatirim




Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili
AMAC ve KONULARLA istigal etmek iizere
kurulmus olup, Sirket’in faaliyet esaslari,
portféy yatirnrm politikalar1 ve yOnetim
sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun  diizenlemelerine ve  ilgili
mevzuata uyulur.

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

1. i) Kayith Sermaye Tavani 50.000.000.-YTL
ii) Cikarilmis Sermayesi 7.000.000.-YTL
iii) Sermaye artirim bilgileri Ortakligin kurulusundan itibaren
gergeklestirdigi sermaye artirimi yoktur.
2. Son iki olagan genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin %S5 ve
fazlasina sahip ortaklar ile tiizel kisi ve yabanci ortaklar arasinda dagilimi:
Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ 04/10/2005 31/03/2006 31/01/2007
Adi1 Soyadi (YTL) (%) (YTL) (%) (YTL) (%)
MURAT ULKER 1.750.000 25,00 1.750.000 25,00 1.750.000 25,00
AHSEN OZOKUR 1.750.000 25,00 1.750.000 25,00 1.750.000 25,00
YILDIZ HOLDING A.S. 999.998 14,29 999.998 14,29 999.998 14,29
USTUN GIDA SANAYI | 1.000.000 14,29 1.000.000 14,29 1.000.000 14,29
VE TICARET A.S.
ULKER GIDA SANAYI | 1.500.000 21,43 1.500.000 21,43 1.500.000 21,43
VE TICARET A.S.
ADNAN AGAOGLU 1 0,00 1 0,00 0 0,00
MAHMUT MAHIR 0 0,00 0 0,00 1 0,00
KUSCULU
ISMAIL BACACI 1 0,00 1 0,00 1 0,00
TOPLAM 7.000.000 | 100,00 | 7.000.000 100,00 7.000.000 100,00
3. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlas1 olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
MURAT ULKER ve AHSEN OZOKUR kardestirler.
| 4. | Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek ve tiizel Kisilerin; |
Ad1 Soyadi / Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvani Tutar1 (YTL) Oram (%)
SABRI ULKER 30.102 0,43%
MURAT ULKER 550.715 7,87%
ORHAN OZOKUR 89.001 1,27%
AHSEN OZOKUR 283.114 4,04%
FATMA BETUL ULKER 66.828 0,95%
ALI ULKER 83.401 1,19%
OMER OZOKUR 35.000 0,50%
AHMET OZOKUR 35.000 0,50%




YILDIZ HOLDING A.S. 1.182.032 16,89%
UNITED EUROPEAN BANK 436.074 6,23%
UNITED EUROPEAN 270.664 3,87%
GROWTH FUND
5. Ihracc1 yonetiminde dogrudan ya da dolayh olarak soz sahibi olan ya da olabilecek pay
sahipleri:
Ad1 Soyad1 / Ticaret Tertibi | Grubu Tiirii Pay Tutan Orani (%)
Unvam (YTL)
Murat ULKER 1.750.000.- 25,00
1 A Nama 50.000.-
1 B Nama 1.700.000.-
Ahsen OZOKUR 1.750.000.- 25,00
1 A Nama 50.000.-
1 B Hamiline 1.700.000.-
| 6. | Sermayeyi temsil eden paylarin;
Grubu |Imtiyaz |Nama/Hamiline |Pay Nominal Toplam | Sermayeye
Tiirii Oldugu Degeri (Ykr) (YTL) Orani(%)
A *YOnetim Nama 1 100.000 1,43
Kuruluna
aday
gosterme
B - Nama 1 1.700.000 24,29
B - Hamiline 1 5.200.000 74,29
TOPLAM 7.000.000 100,00

* Yonetim kurulu tiyelerinin 2 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilir. Buna
gore, Sirket esas sozlesmesinin konuya iliskin 8. ve 11. maddelerine asagida yer verilmektedir:

IMTIiYAZLI MENKUL KIYMETLER

MADDE 8. Yo6netim kurulu {iyelerinin se¢iminde aday gostermede imtiyaz hakki taniyan hisse senetleri
disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz. Halka agilma sonrasi hi¢bir sekilde yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi da dahil imtiyaz yaratilamaz.

YONETIM KURULUNUN TESKILi VE GOREV SURESI
MADDE 11. Sirketin isleri ve yonetimi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde genel kurul tarafindan
bir yil icin segilen 6 liyeden olusturulacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiritiliir. Yonetim kurulu
iiyelerinin 2 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilir. Diger yonetim kurulu
iiyeleri ise genel hiikiimlere gore tespit edilecek adaylardan segilir. Yonetim kurulu ilk toplantisinda iiyeleri
arasindan bir bagkan ve bagkan olmadigi zaman vekalet etmek iizere bir bagkan vekili secer.

7. Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay | YOK
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

8. Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihra¢ etmis ise, bu
islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine ve tahsisli satis
yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:YOKTUR




| 9. | Ortaklik esas sozlesmesine gore yonetim ve denetim organlarinin secimi: |

YONETIM KURULUNUN TESKILi VE GOREV SURESI

MADDE 11. Sirketin isleri ve yonetimi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde genel kurul tarafindan
bir yil icin segilen 6 iiyeden olusturulacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiritilir. Yonetim kurulu
iiyelerinin 2 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan secilir. Diger yonetim kurulu
iiyeleri ise genel hiikiimlere gore tespit edilecek adaylardan segilir. Y6netim kurulu ilk toplantisinda tiyeleri
arasindan bir bagkan ve bagkan olmadig1 zaman vekalet etmek iizere bir baskan vekili secer.

DENETCILER VE GOREV SURESI

MADDE 19. Genel kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 1 (bir) yil siire i¢in gorev yapmak iizere 2
(iki) denetci secer. Denet¢i bir kisi ise, Tiirkiye Cumhuriyeti vatandast olmasi zorunludur. Denetcilerin
yarisindan bir fazlasinin Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi olmasi zorunludur. Siiresi biten denetciler tekrar
secilebilir. Denetciler ayn1 zamanda yonetim kurulu {iyeligine secilemeyecekleri gibi Sirket'in memuru da
olamazlar. Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353-357. maddelerinde sayilan gdrevleri yapmakla
yiikiimlidiirler.

| 10. | Ortaklik esas sozlesmesinde yer alan agirlastirilmis nisaplar hakkinda bilgi: YOKTUR |

11. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar: YOKTUR

12. | Paylarin devir esasi:

a) Nama yazih paylarin devir esasi: Murat Ulker’e ait A grubu hisse senedi olan 50.000
YTL pay tutari ile 1.700.000.-YTL B Grubu pay tutar1 ve Ahsen Ozokur’a ait 50.000
YTL tutarinda A grubu pay tutar1 nama yazilidir. Geri kalan 5.200.000.-YTL B grubu
pay tutar1 hamiline yazilidir. Nama yazili hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.

b) Hamiline yazili paylarin devir esasi: Sirketin hamiline yazili hisselerinin devri Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun hiikiimlerine tabidir

13. Ortakh@n aym grup paylarinin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadigina/islem goriip gormedigine veya boyle bir basvurunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: YOKTUR

| 14. | izahnamenin hazirlandigi y1l ve bir 6nceki yilda; |

a) Ortakh@in paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri: YOKTUR

b) Ortakhk tarafindan diger bir ortakhi@in paylar1 ve/veya paylar iizerinde yapilan ele
gecirme teklifleri: YOKTUR

| ¢) Soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi: YOKTUR |




ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI iLE HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

Pay ihracmna iliskin yetkili organ kararlari: Sirketimiz tarafindan 27.03.2006 tarihinde
gergeklestirilen 2005 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda, sirketimizin mevcut
ortaklarinin riichan haklariin kisitlanarak, 7.000.000 YTL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin
14.000.000 YTL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilecek 7.000.000 YTL nominal degerli
sermaye miktarini temsil eden 2. tertip hisse senetlerinin halka arz edilmesine ve bununla ilgili
olarak; aract kurumun tespiti, bagimsiz denetim sirketinin tespiti ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gerekli miiracaatlarin yani sira diger kanuni miiracaatlarin
yapilmasi ve tiim siirecin takip edilmesi hususlarinda Yonetim Kuruluna yetki verilmistir. Bu
dogrultuda, Sirketin 10.04.2006 tarih ve 6 sayili yonetim kurulu karari ile sirketin mevcut
ortaklarinin riichan haklar1 kisitlanarak, arttirilan 7.000.000.-YTL sermayesinin halka arz
edilmesine karar verilmistir.

2.

| Nakit karsilig1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Nama/Hamiline Bir Payin Nominal | Pay Nominal Degerleri
Grubu | Oldugu Degeri (YKkrs) Sayisi Toplam (YTL)

B Hamiline 1 700.000.000 7.000.000

TOPLAM 700.000.000 7.000.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmmn dagilimi asagida verilmektedir (YTL):
YOKTUR

i Olaganiistii Yedek Akgeler : -

ii. | Gayrimenkul Satis Kar1 : -

iii. | istirak Satis Kar : -
iv. | Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari : -

V. Diger : -

TOPLAM : -

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgiler: YOKTUR

Pay Nama/Hamiline Bir Payin Nominal | Pay Nominal Degerleri

Grubu | Oldugu Degeri (YTL) Sayisi Toplam (Bin YTL)

TOPLAM

a) Bu sermaye artirnmi dolayisiyle ihrag¢ edilecek paylarin, bu sermaye artirnmimndan sonra
yapilacak ve yeni pay alma haklarinin kisitlanmadig tiim sermaye artirnmlarinda yeni pay

alma haklar1 bulunacaktir.

b) Thrag edilen paylar; yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandig: hesap dénemi
itibariyle temettiiye hak kazanir ve kar elde edilmesi halinde ilk kez 2007 yilimin karindan
temettii verilecektir.

c) Temettiiye Hak Kazamilan Tarih: Yeni pay alma hakkinin kullanimina iliskin duyurunun
yayimlandigi hesap doneminden itibaren temettiiye hak kazanilacaktir.




| 5. | Bu artirinmda ihrac edilecek imtiyazh paylar ve imtiyazin niteligi: YOKTUR
6. fhrac edilecek paylarin yatirnmcilara sagladign haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn
md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15),
yeni pay alma hakki (TTK md. 394, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12),
genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn
md. 375, md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md.
362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davas1 agma hakki (TTK md. 381-384,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12).
Diger taraftan, TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gegcen “azinlik
haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir
(SPKn md. 11).
| 7. | Paylarin devrine ve varsa devirle ilgili kisitlara iligskin bilgi: YOKTUR
8. Yeni pay alma haklarmin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: Artirillan sermaye paylarina iliskin mevcut ortaklarin riichan haklar1 Sirket Genel
kurulu’nun 27.03.2006 tarihinde aldig1 karar uyarinca tamamen kisitlanmis olup, yeni pay alma
haklar1 bulunmamaktadir.
| 9. | Varsa belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 tutar ve sayisi: YOKTUR
10. Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alinip
alinmadigi: YOKTUR
11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, adresleri ve bir payn
satin alma fiyati: YOKTUR
12. Ortaklarin yeni pay alma haklarnm Kkullanma esaslari: Yeni Pay Alma Haklan
Kullanilmayacaktir.
| 13. | Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR
| 11l.  HALKA ARZLA iLGILI GENEL BiLGILER |
1. Halka arz siiresi: Halka arz siiresi 2 (iki) giindiir. Baslama ve bitis tarihleri ilan edilecek
sirkiilerde duyurulacaktir.
2. Satis fiyati: Bir hissenin nominal degeri 1 Ykrs olup, 1 YTL nominal degere tekabiil eden hisse
satis fiyat1 1,10 YTL dir.




Satis fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler: Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
A.S.’nin mevcut 7.000.000.-YTL sermayesi %100 artirilarak 14.000.000.YTL’ye yiikseltilecek
olup %50’ye tekabiil eden artirilan 7.000.000.-YTL nominal degerli hisse senetlerinin halka arzi
sabit fiyatla talep toplama yontemi ile gergeklestirilecektir. Saglam GYO’nun hisse senetlerinin
nominal degeri 1Ykrs olup 1,00 YTL nominal degere denk gelen beher hisse senedinin satig
fiyati icin belirlenen fiyat 1,10 YTL dir.

Degerleme Yontemi

Sirket degerlemesinde temel olarak Net Aktif Degeri, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve
Benzer Sirket Yaklasimi olmak iizere ii¢ yontem kullanilmustir.

Net Aktif Degeri, portfoydeki varliklarin net aktif degeri portfoy degerinden ilgili borglarin
diisiilmesi suretiyle bulunan tutardir.

SPK’nin GYO’ya iligkin tebligi geregi, GYO’lar portféylerine alim veya satim yaparken,
kiralama islemlerinde, yeni projelere yatirim yaparken SPK tarafindan yetkili kilinmis bagimsiz
bir ekspertiz sirketinden konu ile ilgili rapor almaktadir. Saglam GYO, Altunizade BTT igin
Gayrimenkul Ekpertiz A.S. ile Mecidiyekdy Is Merkezi 13-14-15-16. katlar icin Celen Kurumsal
Degerleme ve Danigmanlik A.S. anlasmis olup, varliklariin degerlemesi bu sirketler tarafindan
yapilmustir.

Gayrimenkul Ekspertiz A.S. 30.09.2006 itibariyle, portfoydeki Altunizade BTT nin degerini
toplam 6.400.000 YTL, Celen Kurumsal Degerleme ve Damsmanlik A.S. Mecidiyekdy Is
Merkezi 13-14-15-16. katlarin degerini 4.164.642 YTL olarak tespit etmistir. Saglam GYO’nun
net aktif degeri ise 15 Aralik 2006 itibariyle 7.483.139,04 YTL olarak hesaplanmuistir.

Indirgenmis nakit akimlar analizinde, sirketin portfdyiinde bulunan gayrimenkullarin ileride
olusturacagi net nakit girisleri bugiine indirgenmis, sirketin haliz hazirda sahip oldugu net borg
bu rakamdan diisiilerek sirket degerine ulasilmistir.

Varsayimlar:

Iskonto Oram: Kira kontratlarinin uzun siireli yapilacag1 ve riski artirabilecek yeni projeler
dikkate alinmadigr disiiniilerek, analizde iskonto oran1 olarak %12,5-%14,5 aralig
kullanilmagtir.

Nihai Biiyiime Orani: Nihai biiyiime oran1 olarak %2-%4 araligi kullanilmistir.

Kira Gelirleri: Kira gelirlerinin hesaplanmasinda, gayrimenkul ekspertiz sirketleri tarafindan
tespit edilen kira bedellerinin yillik %11 oraninda artacagi varsayilmistir.

Satis Gelirleri: Sirketin mevcut portfoyii itibariyle projeksiyonlarda herhangi bir satig geliri
ongoriilmemektedir.

Giderler: Sirketin gider kalemlerinin en 6nemli kismin1 2012 yilina kadar siirecek olan finansal
kiralama giderleri olusturmaktadir. Sirketin diger gider kalemlerini genel yonetim giderleri
olusturmaktadir ki; bu giderlerin yillik %10 oraninda artacagi ongoriilmiistiir.

Benzer sirket karsilastirmasi analizi, analize temel olan parametrelerin IMKB’de islem géren
aynt sektordeki diger sirketlerin aymi sektordeki diger sirketlerin parametreleriyle
karsilastirilmasi esasina dayanmaktadir.

Bagka sektorlerdeki firmalar igin Fiyat/Kazang, Piyasa Degeri/Defter degeri, Firma
Degeri/Satiglar gibi oranlar kullanilirken, holding, yatirrm ortakligi ve gayrimenkul yatirim
ortakliklart i¢in en uygun oran piyasa degerinin net aktif degerine oranini gosteren iskonto
oranidir.




Eyliil 2006

GMYO SIRKETLERINDE PRIM/ISKONTO

Toplam Portfoy . . Piyasa Degeri Prim/
GMYO (YTL) Degeri Net Aktif Deger YTL iskonto
Akmerkez 697,227,610 699,053,472 513,750,000 -27%
Alarko 204,720,551 187,292,201 136,703,490 -27%
Atakule 124,920,146 125,338,562 92,610,000 -26%
Egs Gyo 48,204,632 9,393,413 17,000,000 81%
Garanti 132,387,187 103,961,155 138,006,000 33%
Thlas 33,856,861 29,752,674 46,427,542 56%
Is 1,060,472,290 1,013,397,772 956,901,400 -6%
Nurol 38,436,452 39,076,658 32,800,000 -16%
Vakif 60,392,744 59,923,326 45,024,000 -25%
Yap1 Kredi 173,127,964 95,962,312 121,600,000 27%
Toplam 2,573,746,437 2,363,151,545 2,100,822,432 -11%
Saglam GMYO | 17,654,775 14,883,139 13,230,989 -11%
Saglam GMYO Pay Basina Deger 0.95

Kaynak: IMKB, BMD
29 Aralik kapanus fiyatlart kullanilmistir
Saglam GYO igin net aktif degere tahmini net halka arz geliri olan 7.4 milyon YTL eklenmistir.

OZET DEGERLEME TABLOSU

OZET DEGERLEME TABLOSU

Net Aktif Deger

Indirgenmis Nakit Akim1 Analizi

Benzer Sirket Yaklagimi

Pay Basina Deger

Deger
(YTL)
14,883,139
15,146,732
13,230,989

Pay Basina Deger
(YTL)
1.06
1.08
0.95

Degerlemelere tahmini net halka arz gelivi olan 7.4 milyon YTL eklenmistir

Yapilan degerleme c¢aligmalarina gore bulunan sirket degeri 13.230.989 — 14.883.139 YTL

araliginda olup, beher hisse senedi fiyat aralig1 0,95 — 1,08 YTL olarak tespit edilmistir.

Yapilan degerleme ¢alismasina istinaden; halka arz fiyat1 17.01.2007 tarihinde gergeklestirilen
Yonetim Kurulu’nun 23 sayili oybirligi ile aldig1 karara gore biiyliime projeksiyonlari ve sektorde

yasanan gelismeler dikkate alinarak 1,10 YTL olarak tespit edilmistir.




Satis yontemi ve basvuru sekli: Halka arz, sabit fiyatla talep toplanmasi ve bakiyeyi yiiklenim
yontemiyle, ilgili sermaye piyasast mevzuatt ve ilgili diger mevzuat cergevesinde
gerceklestirilecektir. Bu halka arzdan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin talep toplama siiresi i¢inde, asagida 7. maddede belirtilen bagvuru yerlerinden birine
bagvurarak talep formu doldurmalar1 ve satin alacaklar1 pay bedellerini yukarida 2. maddede
belirtilen fiyat iizerinden hesaplamak suretiyle 6demeleri gerekmektedir. Yatirimcilarin talep
ettikleri hisse senedi bedelleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Sahrayr Cedid Subesi’nde
bulunan Bizim Menkul Degerler A.S.’nin 99124722-14 no’lu hesabina yatirilacaktir.

Talep miktarinin 1 lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Yatirimeilar istedikleri taktirde, www.bmd.com.tr ve www.turkiyefinans.com.tr internet
sitelerinde yer alan talep formunu doldurmak suretiyle veya 444 2 444 no’lu telefon bankacilig
sistemini kullanarak talepte bulunabilirler. internet ve telefon bankaciligi iizerinden talep
toplanabilecek internet siteleri ve telefon numaralari asagida 7. maddede belirtilen Bagvuru
Yerleri boliimiinde listelenmistir

Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: Tiirkiye disinda baska iilke veya iilkelerde satis
yapilmayacaktir

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar ve aracihigin
niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutari ve satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiiklenimde Bulunulan
Araci Kurulus Araciligin Niteligi | Pay Tutar1 (YTL)* | Pay Oram (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. Bakiyeyi Yiiklenim 7.000.000 100
Toplam 7.000.000 100

*7.000.000 YTL toplam ihrag edilecek tutar olup halka arzda satilamayan paylar, Bizim Menkul
Degerler A.S. tarafindan aracilik sdzlesmesinde bulunan bakiyeyi yiiklenim esaslar1 ¢cercevesinde
satin almacaktir.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi: Saglam GYO, Bizim Menkul Degerler
A.S.’ye, tamami Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan yiiklenilecek olan halka arz edilen
sermaye paylariin net %1°1 tutarinda yiiklenim komisyonu ve toplam satis bedeli {izerinden net
%?2’si tutarinda satis komisyonu ddeyecektir. Bu ¢ergevede, paylarin tamaminin satilmasi halinde
yaklagik 224.000.-YTL o&denecektir. Bu tutarin toplam halka arz maliyetinin % 66’smi
olusturacagi tahmin edilmektedir.

HALKA ARZ MALIYET DAGILIMI
Halka arz sonrasi sermaye | 14.000.000
Artirlacak Sermaye 7.000.000
Halka Arz Fiyati 1,10
Toplam Satig Geliri 7.700.000
BMD Aracilik Ucreti 224.000
Bagimsiz Denetim Ucreti 9.440
Ekspertiz Ucreti 16.500
ilan Masrafi 5.000
SPK Kurul Kayit Ucreti 44.100
IMKB Kotasyon Ucreti 28.000
MKK Ucreti 14.000
Toplam Maliyet 341.040
Toplam Yaklasik 350.000
Araci Kurulusa édenecek
payin toplam ihra¢ maliyetine 66%
orani
Hisse Basina Maliyet (YKr) 5,00
Tahmini nakit girisi 7.350.000
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¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal deger ve satis fiyati iizerinden tutari: Bu
halka arzda satiga sunulacak tiim paylar bakiyeyi yiliklenim yontemi ile satisa sunulacaktir.

Basvuru Yerleri:

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Bagdat Caddesi, Camfistig1 Sokak No:2/1 Caddebostan 34728 Kadikdy/ ISTANBUL
Tel: 0216 360 47 60 Faks: 0216 360 13 55

www.bmd.com.tr

Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri,
444 2 444 Telefon Bankaciligi Numarasi
www.turkiyefinans.com.tr

Ortakhgin 6demesi gereken, halka arza iliskin toplam ve halka arz edilecek pay basina
maliyet: Ortakligin; danigmanlik, aracilik, bagimsiz denetim, ekspertiz ¢alismasi ve Kurul
iicretleri olmak {izere halka arza iligkin olarak 6deyecegi tutar yaklasik 350.000 YTL olacaktir.
Bu dogrultuda, hisse basina maliyet 5,00-Ykrs olacaktir.

Ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi ve kullanim yerleri: Nakit karsilig1 artirilan
sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin tamaminin satilmasi halinde, ortakliga saglanacak
tahmini net nakit girisi 7.350.000 YTL dir. Bu nakit girisi sirketin projelerini finanse etmek i¢in
kullanilacaktir.

10.

Halka arzda islem yasagi/yasakhlar:

Halka Arzda islem Yasakhlar: Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, sermaye piyasasi
araglarinin halka arz yoluyla satislarinda; sermaye piyasasi araglarini ihra¢ ve halka arz eden
ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluslarin yonetim kurulu baskani ve {iyeleri,
kanuni denetgileri, murahhas miidiirleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 ve gorevleri
sebebiyle bilgi sahibi olabilecek diger personel ile bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri
hisimlar1 s6z konusu sermaye piyasasi araglarini dogrudan veya dolayli olarak satin alamazlar.

11.

Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
HERHANGI BiR YATIRIMCI GRUBUNA TAHSISAT YAPILMAYACAKTIR.

Dagitim Esaslari

Toplanan teklifler, bagvuru taleplerinin satisa sunulan hisse senedi miktarindan az ya da esit
olmasi halinde, biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan hisse senedi miktarindan
fazla olmas1 durumunda;

Ilk asamada talepte bulunan yatirimcilara birer lot hisse senedi verilecek, daha sonra kalan
tahsisat miktariin, kalan hisse senedi talep miktarina boliinmesi ile “Arzin talebi karsilama
oran1” bulunacaktir. Buluna arzin talebi karsilama orani her bir yatirimciya ait kisisel talepler ile
carpilacak ve dagitim tamamlanacaktir. Dagitim hesaplarinda kiisurat s6zkonusu ise tama iblag
edilecektir

12.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: NEMALANDIRILMAYACAKTIR.

13.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
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14.

Borsada islem gorme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra stanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérebilmesi istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Mevzuatinin ilgili
hiikiimleri g¢ergevesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetim Kurulu’nun verecegi
olumlu karara baghdir.

| 15.

| Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiit:

a) Ortaklik tarafindan verilen taahhiit:

“Sirketimizin hisse senetlerinin halka arzi sonrasinda hisse senetlerinin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 90 giin siireyle nakit karsiligi
(bedelli) sermaye artirimi1 yapmayacagimizi beyan ve taahhiit ederiz.”

Saglam Gayrimenkul Yatirnm Ortakhig A.S.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiit:

Biitiin ortaklar tarafindan verilen taahhiit metni asagidadir.

“Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. (Sirket) hisse senetlerinin “sermaye artis1” yoluyla
halka arzi sonrasinda portfdyiimiizde kalan B grubu hisse senetlerini Sirket hisse senetlerinin
IMKB’de islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 90 giin siireyle, halka arz yoluyla tamamen
veya kismen satmayacagimizi beyan ve taahhiit ederiz.”

16.

Halka arz edilecek paylarin devrine iliskin bilgi: Halka arz edilecek hisse senetlerinin tamami
hamiline yazili olup {igiincii kisilere devri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde hi¢ bir
kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir.

17.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilece@i gazeteler: Halka arz sirkiileri Diinya ve Referans
gazetelerinin ulusal baskilarinda ilan edilecektir.

18.

Temettii alma hakkinda zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettii avans1 bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

| EKk satis islemlerine iligskin bilgiler:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi1 halinde asagida
belirtilen mevcut ortaklara ait paylar, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarmna
eklenmesinin planlanip planlanmayacagi: PLANLANMIYOR

| Fiyat istikrarina iliskin islemler:

a) Fiyat istikrarinin gerc¢eklestirilmesinin planlanip planlanmadigi: PLANLANMIYOR

V.

MALI DURUM iLE iLGIiLi BILGILER

A

ORTAKLIGIN SERi:XI NO:25 SERMAYE PiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI

HAKKINDA TEBLIG / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI

Ortakligin 31/12/2005 yil1 ile 30/09/2006 donemlerine iliskin mali tablo dipnotlar1 ekte verilmektedir.

12



| 1.

| Ortakhigin son 31/12/2005 yillik bilanc¢olari ile 30/09/2006 tarihi itibariyle bilan¢olar:

VARLIKLAR (YTL) 31.12.2005 30.09.2006
I. DONEN VARLIKLAR 7.367 7.315.400
A. Hazir Degerler 4.080 366.257
B. Menkul Kiymetler (net) 0 6.874.244
C. Ticari Alacaklar (net) 0 6.004
D. Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 0 0
E. Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 0 0
F. Diger Alacaklar (net) 0 4
G. Ertelenen Vergi Varliklar 0 0
H. Diger Cari / Dénen Varliklar 3.287 68.891
1. DURAN VARLIKLAR 0 6.052.570
A. Ticari Alacaklar (net) 0 0
B. Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 0 0
C. lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 0 0
D. Diger Alacaklar (net) 0 0
E. Finansal Varliklar (net) 0 0
F. Yatinnm Amacgh Gayrimenkuller 0 6.040.140
G. Maddi Varliklar (net) 0 12.430
H. Maddi Olmayan Varliklar (net) 0 0
I. Ertelenen Vergi Varliklar 0 0
J. Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 7.367 13.367.970
YUKUMLULUKLER (YTL) 31.12.2005 30.09.2006
I. KISA VADELi YUKUMLULUKLER 31.997 148.241
A. Finansal Borglar (net) 0 0
B. Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari net) 0 0
C. Ticari Borglar (net) 11.932 77.732
D. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar(net) 0 0
E. Iliskili Taraflara Borglar (net) 20.065 11.666
F. Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 0 0
G. Alinan Avanslar 0 0
H. Borg Karsiliklar 0 0
I. Ertelenen Vergi Yikiimliligi 0 0
J. Diger Yikiimliiliikler (net) 0 58.843
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1. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 0 6.917.728

A. Finansal Borg¢lar (net) 0 0

B. Ticari Borglar (net) 0 0

C. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 0 6.917.728

D. iliskili Taraflara Borglar (net) 0 0

E. Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 0 0

F. Alinan Avanslar 0 0

G. Bor¢ Karsiliklari 0 0

H. Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 0 0

I. Diger Yiikiimliiliikkler (net) 0 0

11l. OZ SERMAYE (24.630) 6.302.001

A. Sermaye 7.000.000 7.000.000

B. Odenmemis Sermaye (-) (7.000.000) 0

C. Sermaye Yedekleri 0 0

- Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0

- Hisse Senedi Iptal Karlar 0 0

- Yeniden Degerleme Fonu 0 0

- Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0

- Ozsermaye Enf. Diizeltme Farklar 0 0

D. Kar Yedekleri 0 0

- Yasal Yedekler 0 0

- Statii Yedekleri 0 0

- Olaganiistii Yedek 0 0

- Ozel Yedekler 0 0

- Serma. Ekle. Istirak Hisse.ve Gayrimenkul Satis 0 0
Kazanglar1

- Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0

E. Net Donem Zarari (24.630) (673.369)

I. Gecmis Yillar Kariy/Zararlar (-) 0 (24.630)

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 7.367 13.367.970

2. | Ortakhgin son 31/12/2005 yillik ve 30/09/2006 ara donemine iliskin gelir tablolar::

GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2005 30.09.2006
Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 0 1.042.793
Satiglarin Maliyeti (-) (6.000) (110.030)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / 0 0
Faizt+Temettli+Kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET ZARARI (6.000) 932.763
Faaliyet Giderleri (-) (18.630) (406.939)
NET ESAS FAALIYET ZARARI (24.630) 525.824
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 0 480.855
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 0 (1.454.009)
Finansman Giderleri (-) 0 (226.039)
FAALIYET ZARARI (24.630) (673.369)
Net Parasal Pozisyon Kari / Zaran 0 0
VERGI ONCESI ZARAR (24.630) (673.369)
Vergiler 0 0
NET DONEM ZARARI (24.630) (673.369)

* Saglam Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi 04.10.2005 yilinda kurulmus olup sirketin agikladigi mali tablolar
ile karsilastirilabilecek mali tablo bulunmadig1 icin bagimsiz denetimden gecen 31.12.2005 ve 30.09.2006

tarihli mali tablolara yer verilmistir.
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| 3. | Son U¢ Yila Ait Kar Dagitim Tablolari: YOKTUR

2005

a) Donem Kari/(Zarar)

(24.630)

b) Gecmis Yillar Zarari

¢) Odenecek Vergiler

-Kurumlar Vergisi

-Gelir Vergisi Kesintisi

-Diger Vergi Vb.

d) Birinci Tertip Yasal Yedek Akce

e) Net Dagitilabilir Donem Kari

f) Ortaklara Birinci Temettii

g) Memur ve iscilere Temettii

h) Yonetim Kuruluna Temettii

1) Ortaklara ikinci Temettii

j) ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

k) Statii Yedekleri

[) Ozel Yedekler

m) Olaganiistii Yedek

o|lo|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

>

Pay Basina Bilgiler (1 Pay =1 Ykr):

31.12.2005

30.09.2006

a) Pay Sayisi

7.000.000

7.000.000

b) 1 Payin Defter Degeri (YTL)

7.000.000

7.000.000

¢) Pay Basina Kazanc¢/Kayip

- Adi Hisse Senedi

(0,004)

(0,096)

- imtiyazh Hisse Senedi

(YTL) ()

d) Pay Basina Diizeltilmis Net Kar

(*) Pay Basina Diizeltilmis Net Karin
Hesaplanmasinda Kullamilan Formiil:

e) Pay Basina Temettii

- Adi Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Biciminde

- imtiyazh Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Biciminde

f) Pay Basina Diizeltilmis Temettii(**)

(**) Pay Basina Diizeltilmis Temettiiiin
Hesaplanmasinda Kullamilan Formiil:

| 5. | Ortakhigin nakit akim tablolari:

31.12.2005

30.09.2006

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Vergi Oncesi zarari

(24.630)

(673.369)

Diizeltmeler
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Amortisman (+) 0 72.677
Kur Farklarindan dogan zarar (+) 0 927.365
Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde edilen kazanglar(-) 0 (471.561)
Faiz Gideri (+) 0 226.039
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar1 (+) (24.630) 81.151
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artislar (-) (3.287) (71.612)
Stoklardaki azalig (+) 0 0
Ticari Borglarda azalis (-) 31.997 116.244
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) 4.080 125.783
Faiz Odemeleri (-) 0 (226.039)
Vergi Odemeleri (-) 0 0
Esas Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 4.080 (100.256)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Alim satim amagli finansal varliklardaki degisim (net) 0 (6.402.683)
Mali varlik alimi, alis tutarinin neti (-) 0 0
Maddi duran varlik satin alimlari (-) 0 (13.807)
Yatirim amagli gayrimenkul alimlari 0 (6.111.440)
Yatirim amagli gayrimenkul kur farklar1 (-) 0 (927.365)
Maddi varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 0 0
Tahsil edilen faizler (+) 0 0
Tahsil edilen temettiiler (+) 0 0
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit 0] (13.455.295)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 0 7.000.000
Uzun Vadeli borglarla ilgili nakit girigleri (+) 0 0
Finansal kiralama bor¢lar ile ilgili 6demeler (+) 0 6.917.728
Odenen Temettiiler (+) 0 0
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 0 13.917.728
NAKIT VE BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS 4.080 362.177
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 0 4.080
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU 4.080 366.257

| 6. | Ortakhigin 6zsermaye degisim tablolari:
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SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2006 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK HAREKET TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)
Finansal ~ Ozsermaye

Hisse Senedi Varliklar  Enflasyon
ihra¢ Yasal Ozel Olaganiistii Deger Artis  Diizeltme Ge¢mis Yil Dénem
Sermaye Primleri Yedekler Yedekler  Yedekler Fonu Farklari Zararlari__Kar/(Zarar)) _ Toplam

04 Ekim 2005 Bakiyesi 7.000.000 - - - - - - - -~ 7.000.000
Odenmemis Sermaye (7.000.000) - - - - - - - -- (7.000.000)
Yasal Yedekler - - -
Transferler - - - - - - - -
Net Dénem Kar /(Zarar) - - - - - - -- - (24.630) (24.630)
31 Aralik 2005 itibariyle Bakiyesi - - - - - - . - (24.630) (24.630)
Acilis - - - (24.630)  (24.630)
Sermaye Arttirimi 7.000.000 - - - - - - - -~ 7.000.000
Odenmemis Sermaye -
Yasal Yedekler - - -

Transferler - - - - - - -- (24.630) 24.630 -
Net Donem Kar /(Zarart) - - - - - - -- - (673.369)  (673.369)
30 Eyliil 2006 itibariyle bakiyesi 7.000.000 - - - -- - -- (24.630) (673.369)  6.302.001

B. ORTAKLIGIN SERIi:XI NO:25 “SERMAYE PiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI

HAKKINDA TEBLIiG” / ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMALARI

1. Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilme esaslari:

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarin1 Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na
uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar, SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri: XI, No: 25 sayilt
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”ine ("Teblig") uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

Sirket 04 Ekim 2005 tarihinde kurulmusg oldugundan bilango, gelir tablosu, 6zsermaye degisim, nakit akim
tablosu karsilastirmali olarak hazirlanmamuistir.

SPK, 17 Haziran 2005 tarih ve 11/367 sayili kararinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir

2. Ortakhgin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulunmasi halinde;
ORTAKLIGIN KONSOLIDE MALI TABLO HAZIRLAMA YUKUMLULUGU
YOKTUR

| 3. | Amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari1 (YTL):
31.12.2005 Ara Donem
30/09/2006
Toplam Amortisman Giderleri: 0 72.677
- Satiglarin Maliyeti icinde 0 0
- Genel Yonetim Giderleri icinde 0 72.677
- Calismayan Kisim Giderlerinde 0 0
itfa ve Tiikenme Paylar1 0 0
TOPLAM 0 72.677

| 4. | Reeskont ve karsilik giderleri (YTL):
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31.12.2005

Ara Donem
30/09/2006

Saticilar reeskont

1.686

TOPLAM

1.686

| 5.

| Finansman giderleri ve kur farklar: (YTL):

31.12.2005

Ara Donem
30/09/2006

a) Finansman Giderleri

226.039

i) Uretim maliyetine verilenler

- SMM’ne verilenler

- Stoklarda kalan

ii) Sabit varhiklarin maliyetine
verilenler

226.039

iii) Dogrudan gider yazilanlar

TOPLAM

226.039

b) Kur farklan

934.250

i) Uretim maliyetine verilenler

- SMM’ne verilenler

- Stoklarda kalan

ii) Sabit varhiklarin maliyetine
verilenler

911.321

iii) Dogrudan gider yazilanlar

22.929

TOPLAM

1.160.289

c¢) Genel

0

i) Uretim maliyetine verilenler

- SMM’ne verilenler

- Stoklarda kalan

ii) Sabit varliklarin maliyetine
verilenler

iii) Dogrudan gider yazilanlar

TOPLAM

1.160.289

Finansman giderlerinden ortaklar,
bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili
kismin  tutarn  (flgili ortakhk,
istirak ve bagh ortaklik bazinda
ayri ayri belirtilecektir.)

(YTL)

31.12.2005

Ara Donem
30/09/2006

Ayrilan kidem tazminati karsihig:

0

0

Sirket 4 Ekim 2005 tarihinde kuruldugu ve personel bir yillik hizmet
stiresini doldurmadigi i¢in kidem tazminat1 dogmamaktadir.

| Odenen kidem tazminat karsihg

0]

0]

Odenmesi geciken sigorta prim
borg¢lari

0

0

| Personel giderleri

0]

187.606 |
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10. a) Stoklar ve diger bilanco YOKTUR YOKTUR
kalemlerinde uygulanan degerleme,
envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger
muhasebe politikalarinda 6nceki
donemlere gore yapilan
degisiklikler ve bunlarin gerekceleri
b) Degisikliklerin parasal etkisi

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Satislarin Maliyeti
Satiglarin  maliyeti, planlanan yatirim amagli gayrimenkuller igin yapilan harcamalardan
olusmaktadir.

Maddi ve Maddi Olmayan Varhklar

Maddi Varliklar
Maddi varliklar, 2006 yilinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalic1 deger diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gére varliklara giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
Sirket’in kullandig1 y1llik amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Binalar %2
Demirbagslar %20-%25

Maddi olmayan varlik bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii
Sirket’in 30.09.2006 tarihi itibariyle varliklarda deger diisiikliigli bulunmamaktadir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Amaglandig1 sekilde satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi i¢in bir siire gereken 6zellikli
varliklarla dogrudan iligkisi kurulan bor¢lanma maliyetleri, s6z konusu ozellikli varligin bir
pargas1 olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandig sekilde kullanima veya satisa
hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bunun disindaki tiim bor¢lanma maliyetleri
katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Finansal Araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, diger finansal varliklardan
olusmaktadir. Sirket’in finansal borglar, ticari borglar ile iligkili taraflara borglardan
olusmaktadir.

Degerleme
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Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen veya alinan bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik
ve yiikiimliliiklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda
gergeklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, e8er varsa teskilatlanmis bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine

dahil edilir.

Tim alim-satim amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde makul degerleri tizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada
islem goren bir fiyat1 bulunmayan ve makul degeri glivenilir bir sekilde tespit edilemeyen soz
konusu finansal araglar maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir deger diisiikligi
bulunmasi durumunda, deger diistikliigii i¢in ayrilan karsilik g6z ontine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan alim-satim amacgl finansal varliklar ve borglar, elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir.

Sabit bir vadesi olan alim-satim amagli olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, bir deger diisiikliigii bulunmas1 durumunda, deger
disiikligli i¢in ayrilan karsilik diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve
indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi
tutulur.

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL ye cevirirken igslem tarthinde
gecerli olan T.C Merkez Bankasi kurlar1 esas almaktadir.

Hisse Basina Kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, Seri XI No:25 sayil1 Teblig’in “Hisse Basina
Kazang” baglikli on altinci kismi1 uyarinca, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina
boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango
tarthinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar, Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii varsa, bu
yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasilig
mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
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Sarta bagli yiikiimliiliikkler ve varliklar, mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagh yikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yilkiimlilik, gilivenilir tahminin yapilamadigr durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Sirket Seri: XI, No: 25 Sayili Teblig hiikiimlerine gére muhasebe politikalar1 ve tahminlerinde
herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alimir. Onceki dénemlere
iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari
doneme, Onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonucglarma etkisi
oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari,
sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya
agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zarariin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket ortaklari, grup sirketleri, bunlarin yoneticileri ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iligkili kurulus olarak kabul
edilmistir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, baslangigta elde etme maliyeti ile degerlenir. Islem maliyetleri
elde etme maliyetine dahil edilir. Yatinm amacli gayrimenkuller daha sonra birikmis
amortisman ve deger diisiikliigli arindirilarak mali tablolara yansitilir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin makul degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri elde etme
maliyetleri ile karsilagtirillmakta ve ekspertiz degerinin elde etme maliyetine gore diisiik olmasi
durumunda Varliklarda Deger Disiikliigli boliimiinde belirtilen esaslar cergevesinde deger
diistikliigli kayb1 ayrilabilmektedir. Bu deger disiikliikleri tiim yatirim amacgh gayrimenkuller
icin ayr1 ayr1 belirlenir ve uygulanir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine goére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir ve
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine gore ise Gelir Vergisi stopaj orani sifirdir.
herhangi bir cari vergi yiikiimliliigli ve ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliiligi mevcut
degildir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
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Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikimlidir. Sirket 4 Ekim 2005 tarihinde kuruldugu igin calisan bir yillik hizmet siiresini
doldurmadigi i¢in kidem tazminati dogmamaktadir.

Emeklilik Planlar:
Sirket’in emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

11. Varsa tamamen veya kismen fiili YOKTUR YOKTUR
stok sayimi yapilamamasinin
gerekceleri
| 12. | Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: YOKTUR |

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;

ipotek/ Ipotek ise Ne Ipotek Fek
Teminat Derecesi Kime i¢in Tescil Edilecegi Doéviz | Tutar
/1) Verildigi | Verildigi Tarihi Tarih Cinsi
TOPLAM
b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle; YOKTUR
ipotek/ Ipotek ise Ne Ipotek Fek
Teminat Derecesi Kime Icin Tescil Edilecegi Déviz | Tutar
(i/T) Verildigi | Verildigi Tarihi Tarih Cinsi
TOPLAM
| 13. | Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar:: |
a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle; YOKTUR
Aktifte Sigorta Sigorta
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas | Kayith Tutar1 | Baslangi¢ Bitis
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tarihi Tarihi
TOPLAM
b) 30/09/2006 tarihi itibariyle;
Aktifte Sigorta Sigorta
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Kayith Baslangic¢ Bitis
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tutar** Tarihi Tarihi
ALTUNIZADE BTT MUHTELIF* 3.574.714 6.111.440 | 22.03.2006 31.01.2007
TOPLAM 3.574.714 6.111.440
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* TEB Sigorta A.S., Axa Oyak Sigorta A.S., T.Genel Sigorta A.S., Anadolu Anonim Tiirk Sigorta
A.S., Giines Sigorta A.S., Ray Sigorta A.S., Finans Sigorta A.S. ve Aviva Sigorta A.S.

** Aktifte kayith tutar bina+arsa toplam olup, sigorta degeri arsayr kapsamamaktadir. Binanin
KDYV haric sigorta degeri 3.005.000 YTL dir.

***  31.01.2007 tarihi itibariyle Altunizade binasinin sigorta degeri yenilenmis olup 31.01.2008
tarihinde bitecek olan sigorta degeri ise 1.876.800 euro iizerinden yapilmistir.

*¥%% 15/12/06 tarihi itibari ile portfoye alinan Mecidiyekdy Is Merkezi’nin sigorta degeri
tespitinde ekspertiz degeri olan 2.796.000 USD baz alinmis olmakla birlikte YTL karsihig ise
31.12.2006 tarihi itibariyle 3.930.058 YTL’dir.

| 14, | Alacaklar icin alinms olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle; YOKTUR

ipotek/ ipotek ise ipotek Fek (Varsa)
Teminatlar Derecesi Kimden | Tescil | Edilecegi Doviz Diger
a{/1/) Alndigr | Tarihi Tarih Tutar | Cinsi Hususlar
TOPLAM
b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle; YOKTUR
ipotek/ Ipotek ise ipotek Fek (Varsa)
Teminatlar Derecesi Kimden Tescil | Edilecegi Doviz Diger
a{/1/) Alndign | Tarihi Tarih Tutar | Cinsi | Hususlar
TOPLAM
| 15. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar1 : YOKTUR
a) Son hesap donemi (31/12/200S5 tarihi) itibariyle; YOKTUR
Taahhiidiin Taahhiidiin Taahhiidiin
Taahbhiit Baslangic¢ Sona Erme Verilme Kime Doéviz
Cinsi Tarihi Tarihi Siiresi Nedeni Verildigi | Tutar Cinsi
TOPLAM
b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle; YOKTUR
Taahhiidiin Taahhiidiin Taahhiidiin
Taahhiit Baslangic Sona Erme Verilme Kime Doviz
Cinsi Tarihi Tarihi Siiresi Nedeni Verildigi | Tutar Cinsi
TOPLAM
| 16. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar: | YOK
17. VAR

Bilanco tarihinden(30/09/2006) sonra ortaya cikan ve aciklamayi
gerektiren hususlar:

23




30/09/2006 tarihi itibariyle;

1) Diizeltme Gerektiren Hususlar: YOK
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe YOK
hata ve hileleri:
Konusu Tutari Aciklama
i) Varliklarin ahm maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin YOK
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
iii) Varhiklarin degerlerinde ortaya c¢ikan Kkayiplarin YOK
bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilmasi:
Konusu Tutari Aciklama
iv) Ortakhigin istiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar YOK
dahil) siirekli bir deger kaybimin oldugunu gosteren
bilgi ve belgelerin bilanco tarihinden sonra elde
edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin YOK
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
vi) Borglularin iflasi veya borclularla bor¢ tutarlari YOK
iizerinden yeni miizakerelere baslanilmasi:
Aciklama
vii) | Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya YOK
alinabilir hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
viii) | Vergi oranlarimin degismesi: YOK
Aciklama
iX) Benzeri olaylar: YOK
Konusu Tutari Aciklama
| 2) Aciklama Gerektiren Hususlar: VAR
i) Birlesme ve ele gecirmeler:
Aciklama
i) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin YOK
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslamilmasi:
Aciklama
i) Bilanco tarihinden sonra varhiklarda deger kayiplarinin YOK
ortaya cikmasi:
Konusu Tutan Aciklama
iv) Sermaye artirimi ve 6nemli dl¢iide diger menkul kiymet YOK
ihraclar:
Konusu Tutan Aciklama
V) Onemli 6lciilerde maddi duran varlik ahm ve satimlari, YOK

istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
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Konusu Tutari Aciklama

Vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: | YOK
Aciklama

vii) | Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: | VAR
Aciklama

31.12.2005 tarihinde 1,727,15 YTL olan aylik kidem tazminati tavani
30.09.2006 tarihi itibariyle 1.857,44 YTL ye yiikseltilmistir.

viii) | Benzeri Olaylar: | YOK

Konusu Tutari Aciklama

Ortakhgin sarta bagh zararlari ile her tiirlii sarta bagh kazanclarina YOK

iliskin bilgi:
| a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;

i) Ortakhigin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan YOK
davalar:

Konusu Tutari Aciklama

i) Ortakhigin “davali” oldugu ve devam etmekte olan YOK
davalar:

Konusu Tutari Aciklama

iii) Ortakhgin saticilarina ciro ettigi senetler: | YOK

Konusu Tutari Aciklama

iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: | YOK

Konusu Tutari Aciklama

) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | YOK

Konusu Tutari Aciklama

Vi) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler: | YOK

Konusu Tutari Aciklama

vii) Varhiklarin  kamulastirilmasina yonelik niyet ve YOK

hazirhiklarin goriilmesi:
Aciklama
viii) | Benzeri olaylar: | YOK
Konusu Tutan Aciklama
| b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle;

i) Ortakhigin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan YOK
davalar:

Konusu Tutan Aciklama

i) Ortakhigin “davall’” oldugu ve devam etmekte olan YOK
davalar:

Konusu | Tutari | Aciklama
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iii) Ortakhgin saticilarina ciro ettigi senetler: | YOK
Konusu Tutari Aciklama
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: | YOK
Konusu Tutari Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | YOK
Konusu Tutari Aciklama
Vi) Verilen teminat mektuplar: ve kefaletler: | YOK
Konusu Tutari Aciklama
vii) Varhiklarin  kamulastirilmasina yonelik niyet ve YOK
hazirhiklarin goriilmesi:
Aciklama
viii) | Benzeri olaylar: | YOK
Konusu Tutari Aciklama

19. Ortakh@in gayri safi kar oranlan iizerinde 6nemli dl¢iide etkide YOK
bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve
bunlarin parasal etkileri:

20. Ortakhk ile dolayll sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhiklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortaklhiklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlari, soz konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan
donem kari veya zarari, net donem kari veya zarari, net faaliyet kar1 ile bu mali tablolarin ait
oldugu donem, SPK standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi
tutulup tutulmadigr ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere
hangi tiirde diizenlendigi, merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari, yedekleri, sahip
olunan pay karsihiginda cari yilda alinan/alinacak olan temettii:

Sirketin istiraki veya bagli ortaklig1 yoktur.

21. | Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayigleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin
ve finansal duran varhiklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): YOKTUR

22. | istirak ve/veya bagh ortakliklarla karsiikh istirak iligkisinin bulunup bulunmadig,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): YOKTUR

23. | istirakler ve bagh ortakhklarda icsel kaynaklardan yapilan ISTIRAKIMIZ
sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz pay tutarlari: YOKTUR

| 24. | istiraklerin her birinin kir dagitim politikalar: iISTIRAKIMiZ YOKTUR
| 25. | istiraklerin gelecekteki belli bagh yatirimlarina iliskin bilgi: ISTIRAKIMiZ YOKTUR

| 26. | Ortakhigin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari: YOKTUR
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217.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
paralarin ayri ayri tutarlar: ve YTL’na doniistiirme kurlari:

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle; YOKTUR

b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle;
Leasing s6zlesmesine gore toplam doviz borg¢ tutar: 6.917.728YTL

28. Ortakligin Pay Disinda Thrag¢ Edilen ve Heniiz itfa Edilmemis YOK
Menkul Kiymetleri (Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle):

29. Ortakhgin son bir yil icinde itfa edilen bor¢clanmay: temsil eden YOK
Mmenkul kiymetleri :

30. Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari (Son
mali tablo (30/09/2006 tarihi) itibariyle):

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2005 30.09.2006

Faiz gelirleri - 471.561

Kambiyo karlari -- 6.885

Reeskont faiz geliri -- 1.686

Diger olagandisi gelirler -- 723

Toplam B 480.855

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar(-) 31.12.2005 30.09.2006

Olagandis1 gider ve zarar -- (79)

Kambiyo zararlari -- (934.250)

Leasing devrinden dogan zarar -- (519.680)

Toplam _ (1.454.009)

31. Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi icinde
bulunan ve bilanco aktif toplaminin %1’ini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarinin ayri ayri toplamlari (Son mali tablo (30/09/2006 tarihi) itibariyle):

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.12.2005 30.09.2006

Odenecek vergi ve fonlar -- 33.238

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri -- 10.164

Personele borglar -- 15.146

Diger -- 295

Toplam -- 58.843

32. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak

tutarlari ve bunlarin bor¢lari (Son mali tablo (30/09/2006 tarihi) itibariyle): YOKTUR
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33.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢cin ayrilan siipheli alacak
tutarlar: (ayr1 toplamlar olarak) (Son mali tablo (30/09/2006 tarihi) itibariyle): YOKTUR

34.

Yurt ici ve yurt disi1 satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dékiintii gibi
maddelerin satislar1 ile hizmet satislarinin ayr1 ayr1 toplamlarinin, briit satislarin yiizde
yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar1 (Son mali tablo (30/09/2006
tarihi) itibariyle): YOKTUR

35.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosteren aciklayici not (Son mali tabloe (30/09/2006 tarihi) itibariyle): YOKTUR

36.

Mali tablolar1 6nemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmas1 ac¢isindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo
(30/09/2006 tarihi) itibariyle): Mali tablolar1 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarm agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar yoktur.

37.

Mali tablolarin, ortakhigin mal varhgini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini dogru olarak
yansitmamasi durumunda verilmesi gerekli bilgiler (Son mali tablo (30/09/2006 tarihi)

itibariyle): YOKTUR

| 38.

| Bagimsiz denetime iliskin bilgi:

a) | 2005 yilh hesap donemine iliskin Seri:XI No:25 /UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis
mali tablolar Can Uluslararasi Denetim tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis
bildiren rapor diizenlenmistir.

30/09/2006 tarihine iliskin Seri:XI No:25 /UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis ara mali
tablolar Can Uluslararasi Denetim tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren
rapor diizenlenmistir.

b) | Varsa, “sarth”, “goriis bildirmeyen” veya “olumsuz” goriis bildiren veya aciklama
paragrafi iceren (goriisii etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen
hususlari iceren) rapor ozetleri: YOKTUR

39.

En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya ticari
pozisyonu etkileyebilecek onemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan itibaren iiretim,
satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):
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V. ORTAKLIGIN 31/12/2006 TARIHI iTIBARIYLE PORTFOY TABLOSUNA iLiSKIN BiLGILER:

SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. PORTFOY TABLOSU

Tablo Tarihi: 31.12.06
(YTL)
GAYRIMENKULLER, Alis Kira Kira
GAYRIMENKUL PROJELERI, P S o L . Als Ekspertiz  Ekspertiz . o . _ . ToplamPort. . o . . . . X Kira Baslangi¢ Kira
GAYRIMENKULE DAYALT Yeri ve Ozellikleri Alig Tarihi  Ahs Maliyeti Eksp(_art_lz Degeri Tarihi Ekspertiz Degeri ~ Portfy Degeri Deg, Orant Sigorta Degeri Ekspgﬁlz Eksp'en_lz Kira Bedeli  Kiraci Dénemi Siiresi
Tarihi Tarihi Degeri
HAKLAR
Arsalar ve Araziler 0 0%
Binalar 10.571.400 60%
Istanbul Uskiidar
ilgesi Altunizade
ALTUNIZADE BTT BINASI (Bkz maaf?aazuiﬂazg :rlwlu 6.203.022 (Bkz 3.025.237 63.000 ¢ 000 (Bkz ?cI)ZIIrE
" P PR 22.03.06 T . 07.02.06 6.045.000 26.06.06 6.400.000 6.400.000 36% (Bkz. 07.06.06 (Bkz. . N __p 01.04.2006 Bir Y1l
Dipnot 8,11) parsel tizerinde Dipnotl) . . Dipnot 7) Tiik. Paz.
PP Dipnot2,4) Dipnot5)
gelistirilmis AS.
1586,40m2 Ofis /
Magaza
Istanbul Sisli ilgesi
o - . Mecidiyekoy
MECIDIYEKOY IS MERKEZI . Natura
(13.,14.,15.ve 16. Katlarda yer alan mahallesinde 311 Sabun
124'-'125-1ée-12i-128-129-{30-131- pafta 2013 ada 85 4.102.624 (Bkz 3.930.058 26792 41 073 Bkz. Yag AS
132-133-134-135-136-137-138-139 rjolu.parsel 15.12.06 Dipnot1) 06.10.06 4.171.400 06.10.06 4.171.400 4.171.400 24% ) (Bkz. 06.10.06 ) (Bkz. Dipnot 6,10) / Yildiz 01.12.2006 Bir Y1l
- e iizerinde Dipnot3,4) Dipnot5) Ny
nolu bagimsiz boliimler) eclistirilmis Holding
(Bkz Dipnot 9) 2669m2 Ofis / AS.
Toplant1 Odast
GAYRIMENKULLER TOPLAMI 10.571.400 60%
ISTIRAKLER Faaliyet Konust  Alis Tarihi  Alis Maliyeti oGy Dt D e
v g g Y e Deg. Orant
L AS. 0 0%
L AS. 0 0%
ISTIRAKLER TOPLAMI 0 0%
PARA VE SERMAYE PIYASASI PP - L . Bilesik Faiz Birim Degeri Portfoy Degeri  Toplam Port.
CLARI Para Birimi Alig Tarihi  Ahs Maliyeti ~ Miktart Oram Vade i) (Bin YTL) Deg. Orant
Ters Repo : 7.128.062 40%
Takas Bank Ters Repo YTL 29.12.06 7.117.795 17,50 04.01.07 7.128.062 40%
PARA VE SERMAYE PiYASASI o
ARACLARI TOPLAMI 7.128.062 40%
|TOPLAM PORTFOY DEGERI 17.699.462 100% |
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HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR
DIGER AKTIFLER
BORCLAR

NET AKTIF DEGER

PAY SAYISI

PAYBASI NET AKTIF DEGERI
(YTL)

ORTAKLIK HISSE SENEDININ
IMKB SON SEANS AGIRLIKLI
ORTALAMA FiYATI

182.028
35.745
134.927
10.614.089
7.438.073
7.000.000

1,06

DiGER BiLGILER

Portfoydeki Projelere iliskin Olarak Yillar itibariyle 2006 2007
Planlanan Odeme Tutarlar :

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA Projesi
Alian Kredilere iliskin
Aciklamalar :

Kredi Tutari (flgili Para Birimi
Kredi Alinan Kurulug Para Birimi Cinsinden)

... Bankas1 A.S.
... Bankas1 A.S.
... Bankas1 A.S.
Rehin, ipotek ve Teminatlara iliskin A¢iklamalar :

Bir Onceki Tabloya Gore Degisiklikler :

Ortakhga Verilmis Olan Ek Siireler ve Diger Yasal Yiikiimliiliiklere iliskin Bilgiler :

Kredi Tutar1

(Bin

YTL)  Vadesi Faiz Orany ~ A§'klamalar
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PORTFOY SINIRLAMALARI KONTROLLERi
1. %50 Kontrolii

A) GAYRIMENKULLER, GAYRIMENKUL PROJELER{ VE GAYRIMENKULE DAYALI HAKLAR 10.571.400
B) PARA VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ UG YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI ICIN TUTULAN KISMI 0
C) GAYRIMENKULLER VE PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARININ UC YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI iCiN TUTULAN 10.571.400 60%
D) ISTIRAKLER 0
E) YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI 7.128.062
F) ISTIRAKLER VE YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI (D+E) 7.128.062 40%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 17.699.462
2. Mevduat Kontrolii
A) Vadeli / Vadesiz Doviz Tevdiat 0
B) Vadeli TL Mevduat 0
C) Toplam Yatirrm Amagh Mevduat 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 17.699.462
3. istirak Siir1 Kontrolii
A)...AS. 0
B)...AS. 0
C) Istirakler Toplami 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 17.699.462

4. Atil tutulan Arsa / Arazi Sinir1 Kontrolii
Bes Y1l Gegmis

Alis Tarihi Tablo Tarihi mi? Portfoy Degeri
Arsal 0 0%
Arsa 2 0
:;, ‘nu UCYOILIST I FUILOY EEELL 0
TOPLAM PORTFOY DEGERI 17.699.462
5. Kredi Simir1 Kontrolii
A) Kredi 1 FFK FON FINANSAL KIRALAMA A.S. 6.494.929
B) Kredi 2 FFK FON FINANSAL KIRALAMA A S. 3.835.623
C) Krediler Toplam1 10.330.553 1,39
NET AKTIF DEGER 7.438.073

1 Altunizade binasi ve Mecidiyekdy Is Merkezi alis maliyetine tapu harglari, finansal kiralama giderleri eklenmistir.

2 Altunizade BTT binasinin sigorta degeri 1.885.000 Euro olmakla birlikte YTL karsilig1 ise s6zlesmede baz alinan 31.01.2006 Merkez Bankasi euro déviz satis kuru olan 1.6049 YTL’ye gore 3.025.236,50 YTL dir. Sigorta poligesi 31.01.2007

tarihinde 1.876.800 euro iizerinden giincellenmistir.

3 Mecidiyekdy Is Merkezi sigorta degeri 2.796.000 USD olmakla birlikte YTL karsihgr ise 31.12.2006 itibariyle 3.930.058 YTL dir.

4 Altunizade Binasinin sigorta degeri arsa harig binanin sigorta degerini kapsamakla birlikte binanin sigorta degeri 3.025.237 YTL binanin ekspertiz degeri ise 3.005.000 YTL'dir. Mecidiyekdy Is Merkezinin sigorta degeri ise binanin ekspertiz degeri olan 2. sigorta degeri arsa h
yapilmis olup gayrimenkuliin portfoye alinma tarihi itibariyle YTL degeri, sigorta degerinin tizerindedir.

5 Kira bedelleri ayhk bazda yazilmistir.

6 Mecidiyekoy is Merkezi kira bedeli aylik 17.600 USD Yildiz Holding A.$.'den ve 3.200 USD Natura Sabun, Yag ve Su San. A.S.'den olmak iizere toplam 20.800 USD olup her ay kesilen fatura mukabilinde pesin olarak 6denmektedir. Aralik ay1 kira faturalar1 01.1 is Merkezi kir
itibariyle kesilmis olup bu tarih itibariyle Merkez Bankasi alis kuru olan 1,4458 'e gére YTL tutar1 30.073 YTL'dir.

7 Altunizade Binasinin kira tutarmin 31.08.2006 tarihinde alinan Yonetim Kurulu karari ile Bizim Toplu Tiiketim A.S$."ye kiraya verilen gayrimenkulun kira bedelinin, 63.000 YTL’den az olmamak kaydiyla 40.000 USD (Merkez Bankasi alis kuru) iizerinden YTL olar inasinin kira
karar verilmistir

8 Altunizade binasinin portfoye alinmasina iliskin Yonetim Kurulu karari, Yonetim Kurulu tiyelerinin bilgilendirilmelerine ragmen Y6netim Kurulu tiyelerinin farkli mekanlarda bulunmalari nedeniyle Kurul’a bagvuru esnasinda imzalarin tamamlanmamis olmasi neden portfoye alinmasi
alinamamustir. 06.11.2006 tarihinde yapilan ilk Genel Kurul’da bu hususla ilgili olarak mevcut ortaklara gerekli bilgilendirme yapilmistir

9 15/12/06 tarihinde Sirket portfoyiine 4,171,400 YTL ekspertiz degeri bulunan Mecidiyekdy Is Merkezi’nin 13, 14, 15 ve 16nci katlarindaki 124,125,126,127,128,129,130,131,132,133,134,135,136,137,138 ve 139 nolu bagimsiz boliimleri dahil edilmistir. Portfye rihinde Sirke
bagimsiz boliimler tizerinde kira kontratolart mevcuttur. S6z konusu bagimsiz béliimlere iliskin olarak Celen Kurumsal Degerleme ve Danismanlik A.§. tarafindan hazirlanan 06.10.2006 tarihli ekspertiz raporunda, anilan bagimsiz boliimlerde kat miilkiyetinin tesi inde kira kontratolar
istanbul ili Sisli Belediye Baskanhg: imar ve Sehircilik Miidiirliigii Yapt Denetim Birimi’nin 19.10.2006 tarihli yazisina gore yapi kullanma izin belgesi verilmesi i¢in muayene raporunun diizenlendigi ancak yap1 kullanma izin belgesinin sonuglandiriimadig; if lediye Baskanligi ima
dogrultuda, ekspertiz sirketi tarafindan, konuya iliskin olarak su degerlendirme yapilmistir: “Isbu belgeye istinaden gerekli harglarm yatirilmast halinde, kat miilkiyetine gegmek imkant olacaktir. Bu siirecin baglatildig1 anlasilmistir. Dolayisiyla, ilgili afindan, konuya iliskin olarak su
portfoyiine alinmasinda sakinca goriilmemektedir."

10 Mecidiyekdy s Merkezi’nin bagimsiz béliimleri kiraya verilirken 137 ve 138 nolu bagimsiz boliimlerdeki kiracinin eski kiract olmast ve yeniden kiralama siiresinin uzayabilecegi dikkate alinarak ekspertiz degerinden diisiik bir degerle kiraya verilmis olup b ezi’nin bagimsiz boliim
dolay1 karsilikli anlasma neticesinde kiralanmistir

11 Altunizade Binasinin alis maliyetinin ekspertiz degerinden yiiksek olmasinin nedeni, alis maliyetinin igerisinde tapu har¢larinin ve finansal kiralama giderlerinin de yer almasidir

12 Portfoyde bulunan gayrimenkuller finansal kiralama yolu ile almmis olup 31.12.2006 tarihine kadar iki gayrimenkule toplam 329.798,6 dolar finansal kira 6denmistir.
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|VI. YONETIME iLiSKiN BiLGILER

| Ortakhigin 01/01/2007 tarihi itibariyle genel organizasyon semasi:

| 1.

Saglam GYO Organizasyon Semasi

Genel Miadiir
Ali TEKIN

Sekreter
Nese KARAKOLCU

Mali Isler Miidiirii
Erding YILMAZ

Muhasebe Elemani
Fatih KUS

| Ortakhigin Yonetim Kurulu iiyelerinin;
Payy/Temsil

| 2.
Adi Soyad1 | Gorevi | Meslegi Adresi Son 5 Yilda | Sermaye
Ortaklhikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi Gorevler
(YTL) (%)
MURAT ULKER | YONETIM Sanayici Kisikli Mah. Yonetim Kurulu Uyeligi 1.750.000 25,00
KURULU Kisikli gesme
BASKANI Sok. Ferah
Cad. No2/4
Bityiik
Camlica/IST
ALI ULKER YONETIM Sanayici Kisikli Mah. Yonetim Kurulu Uyeligi 0 0,00
KURULU Kisikli ¢esme
BASKAN Sok. Ferah
VEKILI Cad. No2/4
Bityiik
Camlica/IST
RIFAT HASAN | YONETIM Sanayici Kabatas Yonetim Kurulu Uyeligi 0 0,00
KURULU Setiistii
UYESI Cad.Ekemen
Han No:1
Kat:3
Kabatas/IST
ISMAIL YONETIM Miifettis Aziziye sok. Yonetim Kurulu Uyeligi 1 0,00
BACACI KURULU Cinisli Ap. No:
UYESI 17/10
Altunizade
Uskiidar/IST
IBRAHIM YONETIM Avukat Diinya Ticaret | Yonetim Kurulu Uyeligi 0 0,00
TASKIN KURULU Merkezi Al
UYESI Blok Kat:14
No:436
Yesilkoy/IST
MAHMUT YONETIM Sanayici Biiyiik dere Yonetim Kurulu Uyeligi 1 0,00
MAHIR KURULU Avsit villart
KUSCULU UYESI B63
Sarryer/iST




| 3. | Yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizhgi;

Ortaklikta %10°dan Fazla | Ortaklikta Yo6netim | Ortakligin Danigmanlik Ortaklikta
Paya veya bu oranda oy | Kurulu’na Aday | Istirakleri ile Son | Hizmeti Alinan | %10’dan Fazla
hakkina Sahip Olan Diger | Gosterme Imtiyazim | Iki Yil Icerisinde | Sirket ile Son Iki|Paya veya bu
Yonetim | Ortaklar ile Son iki Yil|igeren Pay Sahibi | Kurdugu Istihdam, | Y1l Icerisinde | oranda oy hakkina
Kurulu Igerisinde Kurdugu | Ortaklar ile Son Iki | Sermaye veya | Kurdugu Istihdam, | Sahip Olan
Uyesinin | Istihdam, Sermaye veya | Y1l Icerisinde | Ticari ~ Anlamda | Sermaye veya | Ortaklar ile
Adi/Soyad | Ticari Anlamda Dogrudan | Kurdugu Istihdam, | Dogrudan veya | Ticari Anlamda | Ortaklikta Yonetim
veya  Dolayh  liski | Sermaye veya Ticari | Dolayli Iliski | Dogrudan ~ veya | Kurulu'na  Aday
Bulunup Bulunmadigi Anlamda Dogrudan | Bulunup Dolayl Iliski | Gosterme
veya Dolayl Iliski | Bulunmadig Bulunup Imtiyazin1  Igeren
ve Es Dahil 3. Bulunmadigi Pay Sahibi
Dereceye Kadar Kan Ortaklarin
ve Sthri Hisimhik %10’dan Fazla
Bulunup Paya veya bu
Bulunmadig1 oranda Oy hakkina
Sahip oldugu
Sirketler ile Son Iki
Y1l Igerisinde
Kurdugu Istihdam,
Sermaye veya
Ticari ~ Anlamda
Dogrudan veya
Dolayli Iligki
Bulunup
Bulunmadig1
MURAT BULUNMAKTADIR, BULUNMAKTADI | Ortakhigm Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAKTAD
ULKER Yildiz Holding A.S., R, Yoktur. TADIR IR,
Ulker Gida San. ve Tic.
A.S. ve Ustiin Gida San.
ve Tic A.S. ortagidir.
/}U BULUNMAKTADIR, BULUNMAKTADI | Ortakhigm Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAKTAD
ULKER Yildiz Holding A.S., R, Yoktur. TADIR IR,
Ulker Gida San. ve Tic.
A.S. ve Ustiin Gida San.
ve Tic A.S. ortagidir.
RIFAT BULUNMAMAKTADIR | BULUNMAMAKT | Ortakligin  Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAKTAD
HASAN ADIR, Yoktur. TADIR IR,
ISMAIL BULUNMAMAKTADIR | BULUNMAMAKT | Ortakligin  Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAMAK
BACACI ADIR Yoktur. TADIR TADIR
IBRAHIM | BULUNMAKTADIR, BULUNMAKTADI | Ortakhigm Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAKTAD
TASKIN R, Yoktur. TADIR IR,
MAHMUT | BULUNMAMAKTADIR | BULUNMAMAKT | Ortakligin Istiraki | BULUNMAMAK | BULUNMAMAK
MAHIR ADIR Yoktur. TADIR TADIR
KUSCULU

| 4. | Yonetim Kurulu iiyelerinin ortakhik disinda yiiriittiikleri gorevler;

Son Durum itibariyle
Ad1 Soyadi Ortakhik Disinda Aldig1 Gorevler
MURAT ULKER Sanayici
ALI ULKER Sanayici
RIFAT HASAN Sanayici
ISMAIL BACACI Danisman
[BRAHIM TASKIN Avukat
MAHMUT MAHIR KUSCULU Sanayici
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| 5.

| Ortakhigin Denetim Kurulu iiyelerinin;

Adi Soyadi Gorevi |Meslegi | Adresi Son 5 Yilda|Sermaye  Payi/Temsil
Ortakhkta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
(YTL) (%)
MUSA DOGAN Denetci | Yeminli Kisikli  Mah. | Denetci Yoktur Yoktur
Mali Kisikligesme
Miisavir sok. Ferah cad.
No:2/4
B.Camlica/IST
IHSAN SARIBAS Denetci | Finans Kisiklh  Mah. | Denetci Yoktur Y oktur
Yoneticisi | Kisikligesme
sok. Ferah cad.
No:2/4
B.Camlica/IST
| 6. | Ortakhigin Denetim Komitesi iiyelerinin; |
Adi Soyadi Gorevi Meslegi | Adresi Son 5 Yilda|Sermaye  Payi/Temsil
Ortakhikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
(YTL) (%)
ismail Yonetim | Miifettis élzr']fs'?’leA SIS';: Yoénetim Kurulu 1 0,00
BACACI Kurulu o N dyeligi
iyesi Altunizade
Uskiidar
ibrahim Yonetim | Avukat Diinya Ticaret | Yonetim Kurulu 0 0,00
TASKIN Kurulu Bk Kat14 | Gyeligi
liyesi No:436
Yesilkoy/IST
| 7. | Yonetimde soz sahibi olan personelin; |
Adi Soyad1 | Gorevi Meslegi | Adresi Son 5 Yilda|Son Durum | Sermaye Pay1
Ortakhkta |litibariyle
Ustlendigi | Ortaklik Disinda
Gorevler Aldig1 Gorevler
(YTL) |(%)
ALI TEKIN Genel Isletmeci Tesvikiye - - - -
i
No:8 Kat:10
Sisli

Halka ac¢ilma siirecini ve yatirimel iliskilerini yoneten, Ortaklik Yonetim Kuruluna raporlama
yapan, Ortaklik Yénetim Kurulu ile SPK, IMKB ve yatirimeilar arasindaki iletisimi saglayan,
elektronik ortam da dahil olmak iizere kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli hususu
gozetleme ve izleme gorevine sahip, halka ac¢ilma ve yatirima iliskileri birimine iliskin bilgi:
Bu fonksiyonlar sirket Genel Miidiiriiniin yakin gozetiminde muhasebe miidiirliigii tarafindan

yiirtitiilecektir.
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Adi Soyadi Gorevi/ Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye Piyasas1 Faaliyet
Unvani Durumu Lisans1 Tiirii
Ali Tekin Genel Midiir Lisans Isletmeci -
Erding Yilmaz | Mali Isler Lisans Mali -
Miidiiri Miisavir
Adi Soyadi Adresi Telefon Faks E-Posta
Ali Tekin Tesvikiye Mah. Hakk: Yeten Cad. No:8 02122191968 02122193540 ali.tekin@ulker.com.tr
Kat:10 Sisli/iISTANBUL
Erdinc; Yilmaz | Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No:8 02122191968 02122193540 | erdinc.yilmaz@ulker.com.tr
Kat:10 Sisli/iISTANBUL

Mevzuat ile belirlenenler disinda kamuya hangi bilgilerin agiklanacagini, bu bilgilerin ne
sekilde, hangi sikhikta ve hangi yollardan kamuya duyurulacagini, Yonetim Kurulu veya
yoneticilerin basin ile hangi sikhikta goriisecegini, kamunun bilgilendirilmesi icin hangi siklikla
toplantilar diizenlenecegini, Ortaklhiga yoneltilen sorularin yanmitlanmasinda nasil bir yéontem
izlenecegini aciklayan Ortaklik Bilgilendirme Politikas1 hakkinda bilgi:

Sirketimizce kamunun aydinlatilmasini1 teminen Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu
Kurumsal Yonetim Ilkeleri’yle ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri: VIII, No: 39 sayili Ozel Durumlarin
Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi ve ilgili diger diizenlemeleriyle asgari olarak uyumlu
hareket etmek kaydiyla bildirim miikellefiyetleri yerine getirilecektir. Bu bildirimler yatirimcilarla
iligkiler bolimii kurulana kadar ilk etapta Genel Miidiir gézetiminde muhasebe birimi tarafindan
yerine getirilecektir.

10.

Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan, Genel Kurulun bilgisine sunulan/sunulacak Ortakhk
faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde gozetilecek etik kurallar (Ortakhik cahsanlarn ile iliskiler,
tedarikcilerle iliskiler, miisteri iliskileri, sosyal sorumluluk esaslar1 vs. hakkinda) ve varsa
bunlarla ilgili uygulamalar: YOKTUR

11.

Ortakhgin internet sitesinin adresi ve sitesinde var olan bilgiler:

www.saglamgyo.com

Yukaridaki internet adresi ile ilgili ¢alismalar devam etmekle birlikte Saglam Gayrimenkul Yatirim
Ortakliginin halka agilma siireci tamamlandiginda ortakligin ticaret sicil bilgilerine, son durum
itibariyle ortaklik yapisina, Yonetim Kurulu’na, imtiyazli paylara, esas s6zlesmenin son haline, yillik
faaliyet raporlarina, 6zel durum agiklamalarina, katilanlar cetveline ve toplanti1 tutanaklarina,
vekaleten oy kullanma formuna, sik¢a sorulan sorulara, periyodik mali tablo ve raporlara,
izahnamelere ve halka arz sirkiilerlerine, Genel Kurul toplantilarinin giindemlerine, sermaye piyasasi
araglarinin degerine etki edebilecek Yonetim Kurulu toplanti tutanaklarina girketin internet sitesinde
ayrica yer verilecektir.

12.

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, murahhas iiye, murahhas
miidiir ve genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere son durum itibariyle saglanan iicret ve

benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de déhil toplam tutari:

Yonetim kurulu iiyeleri ve denetgilere 27.03.2006 tarihinde yapilan Genel Kurul’da iicret 6denmemesine
dair karar alinmistir. Personel briit {icret toplam1 2006 y1l1 i¢in 259.427,97 YTL olup, Ocak 2007 itibariyl

ise 20.277,96 YTL dir.




13.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcisi gibi iist yoneticiler ile yonetimde s6z sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari, ortakligin normal faaliyet
konusuna girmeyen islemlerden kaynaklanan alim/satimlar- duran varhk edinimi ya da devri
gibi- bu islemlerden sagladiklar1 menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: YOKTUR

14.

Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcisi gibi iist yoneticiler ile yonetimde s6z sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortakhikla yaptiklari, ortakhi@in normal faaliyet
konusuna giren islemlerden kaynaklanan, ahm/satimlar, bu islemlerden sagladiklar:
menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: YOKTUR

VII. FAALIYET HAKKINDA BILGILER

1. Gayrimenkul Yatirim Ortakhig Sektoriine Iliskin Genel Bilgiler ve Ortakhigin sektor icindeki
yeri: Gayrimenkul Yatirim Ortakligi sektor raporu, EK-1’dedir

2. Sirketin Amac¢ ve Konusu:
Esas Sozlesme - SIRKETIN AMACI VE FAALIYET KONUSU
MADDE 5. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulumun Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazili AMAC ve KONULARLA istigal etmek iizere kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve ydnetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

3. | Yatirinm Politikasi: Danismanlik hizmeti kapsaminda mevcut projeler degerlendirilmektedir. Bu
asamada verilmis biiylik ¢capli bir yatirimla ilgili karar yoktur.

4. Sirketin Yapamayacag islemler:
Esas Sozlesme - SIRKETIN AMACI VE FAALIYET KONUSU
MADDE 5. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulumun Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazili AMAC ve KONULARLA istigal etmek iizere kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

5. Sirket Portfoyiiniin Olusturulmasi ve Riskin Dagitilmasi Esaslari:
Mevcut durumda sirket portféyiinde iki adet bina yer almaktadir. Portfoyiin gayrimenkul digindaki
kismi i¢in ise gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen
sinirlamalar dikkate alinmaktadir.

| 6. | Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler: YOKTUR

7. Faaliyetlere veya karhhga onemli katkis1i olan yeni iiretim/hizmet siirecine iliskin bilgi:

YOKTUR
| 8. | Kategorileri itibariyle gecmis 3 yil ve son durum itibariyle ¢alisan personelin sayisi :

Son Durum

31/03/2006 01/12/2006
Donem basi toplam personel 1 4
Idari personel (sendikasiz) 1 4
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Idari personel (sendikal) - -
Diger Personel (sendikali)
Diger Personel (sendikasiz)
Donem sonu toplam personel
idari personel (sendikasiz)
Idari personel (sendikal) - -
Diger Personel (sendikali) - -
Diger Personel (sendikasiz) - -

Ll
]|

Ortakhgin portfoyiinde yer alan gayrimenkullere, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkule
dayal haklara iliskin bilgiler:

31/01/2007 tarihi itibariyle;

Cinsi | Edinild | Mevkii M2 Defter Vergi |Ipotek |G.menkuller Imzalanan
igi Yl Degeri Degeri | Tutari Uzerindeki Ayni | sozlesmeler
Net (YTL) Haklar ve Bunlarin
(YTL) Degerleri(YTL)
Arazi - - - -
Arsa - - - - - - -
Bina |22/03/06 |Altunizade/ | 1.586,40 | 6.203.022 - - 01.04.2006 tarihli
Uskiidar* kira sdzlesmesi ile
Bizim Toplu Tiiketim
A.S.’ye kiralanmigtir.
Bina 15/12/06 | Mecidiyekdy | 2.669 4.102.624 - - - 137 ve 138 nolu
Is Merkezi** bagimsiz  bélimler
01.12.2006 tarihli

kira sozlesmesi ile
Natuira Sabun Yag
ve Su San. A.S.ye
kiralanmustir.

- Geriye kalan diger
bagimsiz  bolimler,
01.12.2006 tarihli
kira sozlesmesi ile
Yildiz Holding
A.S.’ye kiralanmistir.

* Altunizade binasinin portfoye alinmasina iligkin Yonetim Kurulu karari, Yonetim Kurulu iyelerinin
bilgilendirilmelerine ragmen Yonetim Kurulu iiyelerinin farkli mekanlarda bulunmalar1 nedeniyle
Kurul’a bagvuru esnasinda imzalarin tamamlanmamis olmasi nedeni ile oybirligi ile almamamistir.
06.11.2006 tarihinde yapilan ilk Genel Kurul’da bu hususla ilgili olarak mevcut ortaklara gerekli
bilgilendirme yapilmstir.

*% 15/12/06 tarihinde Sirket portfoyiine 4,171,400 YTL ekspertiz degeri bulunan Mecidiyekdy Is
Merkezi’nin 13, 14, 15 ve 16nc1 katlarindaki
124,125,126,127,128,129,130,131,132,133,134,135,136,137,138 ve 139 nolu bagimsiz boliimleri dahil
edilmistir. Portfoye dahil edilen bagimsiz boliimler {izerinde kira kontratolart mevcuttur. S6z konusu
bagimsiz bdliimlere iligskin olarak Celen Kurumsal Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan
06.10.2006 tarihli ekspertiz raporunda, anilan bagimsiz boliimlerde kat miilkiyetinin tesis edilmemis
oldugu ve Istanbul 1li Sisli Belediye Baskanlig1 Imar ve Sehircilik Miidiirliigii Yap: Denetim Birimi’nin
19.10.2006 tarihli yazisina gore yapi kullanma izin belgesi verilmesi i¢in muayene raporunun
diizenlendigi ancak yap1 kullanma izin belgesinin sonuglandirilmadigi ifade edilmektedir. Bu dogrultuda,
ekspertiz sirketi tarafindan, konuya iliskin olarak asagida yer alan degerlendirme yapilmistir:

“Isbu belgeye istinaden gerekli harglarm yatirilmasi halinde, kat miilkiyetine gegmek imkan1 olacaktir. Bu
siirecin  baglatildigr anlasilmistir. Dolayisiyla, ilgili gayrimenkuliin yatirnm ortakligi portfGyiine
alinmasinda sakinca goriilmemektedir.”



| 10. | Ortakhigin portfoyiinde yer alan projelerin finansmanina iliskin bilgiler: YOKTUR |

| 11, | Ortakhigin portfoyiinde yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler: |

Ortakhk portfoyiinde bulunan sermaye piyasasi araclar1 13/06/2006 tarihinde imzalanan
saklama sozlesmesi cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde saklanmaktadir.

31/01/2007 itibariyle;

Ters Repo /| Faiz Oram Nominal Piyasa Portfoydeki Yiizdesi
Borsa Para | (Bilesik) Faiz Oram | Degeri
Piyasasi

7.064.075 YTL %17,50 7.067.461 %40

| 12. | Isletmecilik Hizmetine Iligkin Bilgiler: Isletmeci Sirket Yoktur |

13. | Damsmanhk Hizmetine fliskin Bilgiler: Cema Miihendislik Proje A.S. ile yatirim, proje
gelistirme ve denetim hususlarinda teknik miisavirlik hizmeti almak tizere 01.06.2006 tarihinde
sozlesme imzalanmistir. S6z konusu sozlesme kapsaminda, Cema Miihendislik Proje A.S.,
Sirkete ait ingaat yatinm ve projelerinin sozlesme hiikiimlerine, projelerine, teknik sanat
kurallarina uygun olarak yaptirilmasi ve denetlenmesi konusunda danigmanlik hizmeti
verecektir.

14. | Portfoy Yonetimi Hizmetine Iliskin Bilgiler: Bizim Menkul Degerler A.S. ile sermaye
piyasasi araglarinin yonetimi ile ilgili olarak 25.05.2006 tarihinde portfoy yonetim sdzlesmesi
imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme kapsaminda, Bizim Menkul Degerler A.S.’ye, giinliik
olarak portfdy degerinin %0,0013 (Onbindeonii¢) ‘ii oraninda portfdy yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir.

15. | Gayrimenkul Degerleme Hizmetine iliskin Bilgiler: Ortakligin portfoyiinde yer alan ve
almacak olan gayrimenkullerin, gayrimenkul projelerinin ve gayrimenkule dayali haklarin
rayi¢ degerlerini ve kira rayiglerini tespit etmek konusunda hizmet vermek iizere Celen
Kurumsal Degerleme ve Danigmanlik A.S. ile 04 Ekim 2006 tarihinde s6zlesme imzalanmugtir.

Ote yandan, portfoyde bulunan Altunizade binasma iligkin olarak Gayrimenkul
Ekspertiz ve Degerleme A.S. tarafindan 14.02.2006 ve 26.06.2006 tarihli degerleme

raporlar1 hazirlanmistir.

| 16. | Ortakh@in maddi duran varhik hareketleri:

31.12.2005 Son Dénem
(30/09/2006)

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi 0 6.052.570
duran varhklarin maliyeti:
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi 0 0
duran varhik maliyeti:
¢) Yapimakta olan yatirnmlarin niteligi, 0 0
toplam tutari, baslangi¢c ve bitis tarihi ve

3&



| tamamlanma derecesi : | | |
* 25.09.2006 tarihli 19 sayili Yonetim Kurulu karari ile sirketin portfdyiinde bulunan Istanbul ili
Zeytinburnu ilgesi Merkez Efendi Mahallesi 488 pafta 2945 ada 31 parsel no’da kayitli 4434 m2 arsa
tizerinde konumlu gayrimenkul’un s6z konusu gayrimenkule iligkin finansal kiralama sézlesmesinin
feshi yoluyla sirket portfoyiinden ¢ikarilmasina karar verilmistir. Anilan fesih sonrasinda 519.680
YTL tutarinda zarar olusmustur.

| 17. | Ortakhgin kiraladig: veya Kiraya verdigi gayrimenkullere iliskin bilgiler: |

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;

Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler

Kiralandigi Gayrimenkul M? Mevkii | Kullanim | Kira Kira

Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutar: Doénemi

inanlar insaat A.S. Biiro 200m2 Fulya Biiro 2.500USD 01.10.2005/
01.10.2006

Kiraya Verilen Gayrimenkullere iliskin Bilgiler

Kiralayan Gayrimenkul M? Mevkii Kullanim Kira Kira
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutari Doénemi

b) Son durum itibariyle;

Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler

Kiralandigi Gayrimenkul M? Mevkii | Kullanim | Kira Kira
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutari Doénemi
inanlar insaat A.S. Biiro 200m2 Fulya Biiro 2.500USD 01.10.2006/
01.10.2007
Kiraya Verilen Gayrimenkullere Iliskin Bilgiler
Kiralayan Gayrimenkul | M? Mevkii Kullanim Kira Kira
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutar: Doénemi
Bizim Toplu | Bina 1586m* | Altunizade Bina 63.000YTL* | 01.04.2006
Tiiketim A.S. 01.04.2007
Mecidiyekdy s | is Merkezi 2296m* | Mecidiyekoy Ofis 30.073YTL 01.12.2006
Merkezi 01.12.2007

* Kira tutarmin 31.08.2006 tarihinde alinan Yonetim Kurulu karari ile Bizim Toplu Tiiketim A.S.’ye kiraya
verilen gayrimenkulun kira bedelinin, 63.000 YTL’den az olmamak kaydiyla 40.000 USD (Merkez Bankasi
alis kuru) lizerinden YTL olarak alinmasina karar verilmistir.

** Sirketin 15/12/06 tarihi itibari ile portfoyiine aldigi Mecidiyekdy Is Merkezinin bagimsiz boliimleri igin
Celen Kurumsal Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan 06.10.2006 tarihli ekspertiz ¢alismasinda
anilan bagimsiz bdliimler i¢in toplam yillik 216.074 USD KDV harig kira degeri tespit edilmistir. Portfoydeki
137 ve 138 nolu bagimsiz boliimler yillik KDV hari¢ 38.400 USD bedelle Natura Sabun,Yag ve Su San
A.S.’ye; diger bagimsiz boliimler ise yillik KDV hari¢ 211.200 USD bedelle Yildiz Holding A.S.’ye kiraya
verilmistir. Faturalar her ayin 1’inde kesilmekte olup fatura tarihindeki kur degerine gore YTL’ye
¢evrilmektedir.

##% Mecidiyekdy Is Merkezi'nin bagimsiz boliimleri kiraya verilicken 137 ve 138 nolu bagimsiz
boliimlerdeki kiracinin eski kiraci olmasi ve yeniden kiralama siiresinin uzayabilecegi dikkate almarak
ekspertiz degerinden diisiik bir degerle kiraya verilmis olup bu boliim zorunluluktan dolay: karsilikli anlagsma
neticesinde kiralanmustir.

| 18. | Ortakhgin finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere iliskin bilgiler: |

| Ortakhgin son durum itibariyle finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere iliskin bilgiler: |




Kiralanamin |Kiralama Siiresi | Kiralama Kiralama Siiresi Sonunda

Cinsi Baslangi¢-Bitis | Bedeli Kiralanamin Kime Ait Olacag

Bina Mart 2006 Mart |6.772.404,51USD 4.700USD bedelle Kiraciya satis (KDV haric)
(Altunizade) 2012

is Merkezi Arahk 2006 Aralk |3.227.646,88 USD 2.800USD bedelle Kiraciya satis (KDV haric)
(Mecidiyekoy) 2010

* Sirket 15/12/06 tarihi itibari ile portfdyiine 2.796.000 USD (4,164,642 YTL) ekspertiz degeri bulunan
Mecidiyekdy Is Merkezi’nin 13, 14, 15 ve 16nc1 katlarindaki bagimsiz béliimleri dahil etmistir. Portfoye
dahil edilen bagimsiz boliimler finansal kiralama yoluyla alinmis olup kiralamaya baz maliyet bedeli
2.796.000 USD’dir.

Yillar itibariyle leasing 6demeler
Altunizade 6édemeleri (USD)
Dbnem Anapara Faiz Gideri KDV'siz Kira |[KDV'li kira %1

2006 29.247,81 233.366,48| 262.614,29 265.240,43
2007 - 350.049,72| 350.049,72 353.550,22
2008 - 350.049,72] 350.049,72 353.550,22
2009 - 350.049,72] 350.049,72 353.550,22
2010 - 350.049,72] 350.049,72 353.550,22
2011 - 350.049,72| 350.049,72 353.550,22
2012 4.620.752,19 138.789,43] 4.759.541,62| 4.807.137,04
Toplam 4.650.000,00] 2.122.404,51| 6.772.404,51| 6.840.128,56

Mecidiyekdy 6demeleri (USD)
Dbnem Anapara Faiz Gideri KDV'siz Kira |[KDV'li kira %1

2006 67.184,31 - 67.184,31 67.856,15
2007 622.665,63 183.545,99| 806.211,72 814.273,84
2008 671.004,99 135.206,83| 806.211,72 814.273,84
2009 723.096,75 83.114,97( 806.211,72 814.273,84
2010 712.048,32 29.779,09] 741.827,41 749.245,68

Toplam 2.796.000,00 431.646,88| 3.227.646,88| 3.259.923,35

| 19. | Patent, lisans, sinai-ticari, mali vb. anlagsmalara iliskin 6zet bilgi: YOKTUR

20. Varsa, son 3 yildaki yeni iiriin/hizmetler ve iiretim/hizmet siirecine iliskin arastirma gelistirme
politikasi: YOKTUR

| 21. | Ortakhgin 6nemli uyusmazhklar: YOKTUR

| 22. [ Planlanan énemli yatirnmlara iliskin bilgi: YOKTUR

|IX. GRUP HAKKINDA BILGILER |

1. Grup sirketlerinin faaliyet konular1 ve Ortakhigin grup icindeki yeri:

Ortakligin hissedarlar;, Murat Ulker, Ahsen Ozokur, Ismail Bacaci, Mahmut Mahir Kusculu, Yildiz
Holding A.S., Ustiin Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S. dir.

Tiizel ortaklardan Yildiz Holding A.S. sirketinin ana faaliyet alan1 holding hizmetleridir. Ustiin Gida
San. ve Tic. A.S. ile Ulker Gida San. ve Tic. A.S. ise gida iiretim firmalar1 olup Ulker Gida San ve
Tic A.S. sirketi halka acik sirket statiisiindedir ve IMKB’de islem gérmektedir

| 2. | Ortakhgn istirakleri ve bagh ortakhklarina iliskin bilgiler: YOKTUR |

3. Ortakhigin ortaklari, istirakleri, bagh ortakhklari ve diger grup sirketleri ile olan bor¢-alacak
iligkisi: fin.kir bor¢larim ekle

| a) Son hesap donemi (31/12/200S5 tarihi) itibariyle; |
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Tutar

Para
Cinsi

Faiz
Oram
(%)

Faiz Odeme
Donemleri (1, 3, 6
ayhk/yilhk)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutar

1) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

20.065

YTL

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

2) Bagh Ortakhk

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

3) istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

4) Diger Grup
Sirketleri

GRUP SiRKETI

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

GENEL TOPLAM

/

/

/

nedenleri:

Vade farki uygulanmasi icin ongoriilen siire:

Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri:

S6z konusu sirketlere yapilan satislar ve sonucunda elde edilen briit kar:

Soz konusu ticari/ticari olmayan borg¢ ve alacaklarin bir dnceki doneme gore artis yiizdeleri ve

| b) Son durum (30/09/2006 tarihi) itibariyle;
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Tutar
(YTL)

Para
Cinsi

Faiz
Oram
(%)

Faiz

Odeme

Donemleri (1, 3, 6

ayhk/yilhk)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutar

2) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

2) Bagh Ortakhk

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

3) istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borc¢lar

4) Diger
Sirketleri

Grup

GRUP SiRKETI

i. Ticari Alacaklar
(Bizim Toplu
Tiiketim A.S.)

6.004

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

11.666

Bizim Menkul

Degerler A.S.

9.450

Yildiz Holding A.S.

2.216

iv. Ticari Olmayan
Borg¢lar

v. Finansal Kiralama
Islemlerinden
bor¢lar

(Yildiz Holding A.S.)

6.917.728

GENEL TOPLAM

/

/

/

Soz konusu ticari/ticari olmayan bor¢ ve alacaklarin bir 6nceki doneme gore artis yiizdeleri ve

nedenleri:
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Vade farki uygulanmasi icin 6ngoriilen siire:
Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri:

So6z konusu sirketlere yapilan satislar ve sonucunda elde edilen briit kar:

Ortaklik tarafindan alinip bagh ortaklik ve/veya istiraklere devredilen krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

Bagh ortakhk ve/veya istirakler tarafindan alimip, Ortakhiga kullandirilan krediler hakkinda
bilgi: YOKTUR

Ortakhk tarafindan almip grup ici diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

Grup ici diger sirketler tarafindan almip, ortakhga kullandirilan krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

Ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari: YOKTUR

Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortakhik tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger
grup ici ortakliklara ddenen ve alinan, damismanhk, yonetim, isletmecilik vb. hizmet iicretleri
hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar: Bizim Menkul Degerler A.S.’ye giinliik olarak portfoy
degerinin %0,0013 (Onbindeonii¢)’ii oraninda portfoy yonetim tcreti tahakkuk ettirilmektedir.
Sirketin halka arzina kadar araci kuruma herhangi bir 6deme yapilmamasina karar verilmistir.

10.

Ortakhk yoneticilerine, Ortakhik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son
hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen,
faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler: YOKTUR

11.

Ortakhgin, istirak, bagh ortaklik ve grup ici diger ortakhiklarin yoneticilerine verdigi kredilerin
son hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz orami ve yoneticiler adina
verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler: YOKTUR

12.

Herhangi istirak, bagh ortakhk ve diger bir grup iiyesi ortakhga o6zkaynak ve/veya yabanci
kaynak transferine yonelik projeler hakkinda 6zet bilgi: YOKTUR

13.

Ortakhigin son ii¢ y1l ve son durum itibariyle, istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhklariyla
yaptigl, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi: YOKTUR

2003 2004 2005* 31/01/2007*

- FFK Fon Finansal

Kiralama A.S.’den
Altunizade’de ve
Mecidiyekoy’de yer
alan gayrimenkullerin
finansal kiralama yolu
ile  edimine iligkin
sozlesme imzalanmigtir.




*]lgili donemlere iliskin tutarlarin belirlenmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:XI, No:25 Teblig /
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimleri esas alinmustur.

14. | Son hesap donemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu
icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri bagh ortakhiklar1 ve diger grup sirketleri
tarafindan c¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlar1 cikaran ortakliklar:
YOKTUR

| 15. | Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar: |

| a) Son hesap donemi (31/12/2006 tarihi) itibariyle;
Ortakligin Unvam Islemin Niteligi Tutan
ALISLAR
Global Iletisim Hizmet Bedeli 648,63
Onem Gida Cesitli Giderler 228,60
Yildiz Holding Cesitli Giderler 1.774,14
TOPLAM 2.651,37
SATISLAR
TOPLAM
b) 31.01.2007 itibariyle;
Ortakhigin Unvam Islemin Niteligi Tutari
ALISLAR
Global fletisim Hizmet Bedeli 648,63
TOPLAM 648,63
SATISLAR
TOPLAM

16. | Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara 6denen faiz,
kira ve benzerleri:

| a) Son hesap donemi (31/12/2006 tarihi) itibariyle;
Ortakhigin Unvam Islemin Niteligi Tutari
GRUBA ODENEN
FAiZ, KiRA V.B.
Fon Leasing Finansal Kiralama Gideri 137.927,51
TOPLAM
GRUPTAN  ALINAN
FAIZ, KiRA V.B.
Bizim Toplu Tiiketim Kira Geliri 74.340,00
Natura Sabun Kira Geliri 5.459,34
Yildiz Holding Kira Geliri 30.026,37
TOPLAM 109.825,71
b) Son durum (31/01/2007 ara déonemi) itibariyle;
Ortakhgin Unvam Islemin Niteligi Tutari
GRUBA ODENEN
FAIZ, KiRA V.B.

44



Fon Leasing Finansal Kiralama Gideri 138.040,12
TOPLAM 138.040,12
GRUPTAN  ALINAN
FAIZ, KiRA V.B.
Bizim Toplu Tiiketim Kira Geliri 74.340,00
Yildiz Holding Kira Geliri 29.191,50
Natura Sabun Kira Geliri 5.307,55
TOPLAM 108.839,05
| X. VERGILENDIRME ESASLARI
1. Gayrimenkul yatirim ortakhklar: kazanclarimin vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi
uyarinca, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94-6/a maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoy
isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak gelir vergisi tevkifati orani, %0 olarak belirlenmistir. Ayrica
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca, gayrimenkul yatirim ortakliklari tarafindan portfoye
yapilan menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract alim satim bedelleri arasindaki fark iizerinden %10*
oraninda tevkifat yapilir.

2. Gayrimenkul yatirim ortakhi@: pay satin alanlarin vergilendirilmesi

l. Paylarin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

31.12.2005 TARIHI VE ONCESINDE ELDE EDILEN GELIiRLER iCiN

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.

A. Gercek Kisiler

1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Hisse senedi alim satim kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’ nun 4842 sayili Kanun ile
degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde
uyarinca, “ivazsiz__olarak _iktisap _edilen _hisse _senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren ve 3 (iic) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara_ait olan ve bir yildan_fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden cikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

! Bkz. 2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari.



GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK Miikerrer
Md. 80 cercevesinde) kalan tutara 2005 vihi icin 13.000 YTL’hk istisna uygulandiktan sonra
asan kisim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar, GVK’nin 4842 sayil1 Kanun ile degisik
Miikerrer 123’lincli maddesine gore, her yil bir onceki yila iliskin olarak Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir.

2. Dar Miikellef Gergcek Kisiler

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
miikellefiyette, tamami1 Tiirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek
kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname
verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

B. Kurumlar

1. Ticari Isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim
satim kazanclar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi
uyarinca, dar miikellef kurumun Tiirkiye’de menkul kiymet alim satimiyla devamli olarak ugragmasi
halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

01.10.2006 TARIHINDEN SONRA ELDE EDIiLEN GELIRLER ICiN

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger aylik déonemleri itibariyle;
i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler

iizerinden %10 oranmnda vergi tevkifat1 yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra
yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden
fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

2 Bkz. 2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari.
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Ucger aylik doénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas1 halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer
80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 icin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili i¢inde iiger aylik dénemlerde olusan
kar ve zararlar i¢in y1llik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %10° oraninda vergi hesaplanir.
Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler
cercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin iiger aylik donemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gecici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

1. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A. Gerg¢ek Kisiler

1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayill1 Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22‘nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kdr paylarmmn yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’lincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan

3 Bkz. 2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari.
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vergiden mahsup edilir. Ayrica gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2006 vili gelirleri icin 18.000 YTL yi asan Tiirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 beyanname verilmesini gerektirecektir.
Temettii avanslari da kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

2. Dar Miikellef Gergcek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar_miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere “dagitilan_kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette, tamami Tirkiye‘de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
diger kazang¢ ve iratlar icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler icin beyanname verilmesi
halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) ¢ercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki
bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsilifinda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve
diger her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi gerekmektedir.

B. Kurumlar

1. Ticari Isletmeler ve Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri
Dolayisiyla Elde Edilen Kar Paylar

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere,
gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek
kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
“dagitilan kar paylarn iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

5520 sayih KVK’nun 6’nc1 maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang
hiikiimlerine goére saptanacagi” hiikmii, ticari igletme i¢in gecerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.
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2. Dar Miikellef Kurumlar
Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin
ana merkeze aktarilan tutari tizerinden tevkifat yapilacaktir.

C. Vergi stopajinin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:
Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve Oncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimi ortakligimizca; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden

cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi
kar paylar1 i¢in tevkifat ise ortakligimizca kesilecektir.

Xl. DIGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu'ndaki tasfiye hiikiimleri gayrimenkul yatinm ortakliklar1 i¢in de
gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler Tesvikiye mahallesi, Hakki Yeten Caddesi, No:8 Kat:10 Sisli —
ISTANBUL adresindeki Ortaklik merkezi ve II. Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme

b) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her tiirlii

rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ dncesi araci kuruluslarca hazirlanan raporlar,
..... ) mali tablolar, degerleme ve goriisler.



iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

1. Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

HiSSE SENETLERI HALKA ARZ EDIiLEN ORTAKLIK

SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

HALKA ARZA ARACILIK EDEN ARACI KURULUS

BiZiM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2005 ve 30/09/2006
donemlerine iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen
denetim raporlarina uygunlugunu onaylariz.

CAN ULUSLARARASI DENETIM A.S.

Ismail USLU
Sorumlu Ortak Basdenetci

Can Uluslararasi Denetim A.S. Merkez Adresi
Diinya Ticaret Merkezi A/2 Blok Kat:16 No:458 Yesilkoy/ISTANBUL
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2. izahnameden kismen sorumlu kisilerin hangi béliimden sorumlu olduklarina iliskin
bilgi:
Can Uluslararast Denetim A.S., bu Izahname’nin Mali Tablolar ve Mali Tablolara iliskin aciklamalar
boliimlerinden sorumludur

3. Varsa, mali tablo disinda bagimsiz denetci tarafindan denetlenen bilgilere iliskin
aciklama: YOKTUR

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahnamede yer alan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz
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