SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIiRAN 2008 TARIHINDEKI
MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ SINIRLI DENETIiM RAPORU

Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.” nin ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve Oonemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, soz
konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 cergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim o6nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriigii aciklanmamustir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S’ nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iligkin finansal
performansin1 ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 cercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

14 Agustos 2008, istanbul, Tiirkiye
Can Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S.
A Member Firm of INPACT International
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Sorumlu Ortak Basdenetci
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SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDEKI SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE KONSOLIDE
OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun gayrimenkul
yatirim ortakligina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda faaliyette bulunmak tizere
4 Ekim 2005 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in hisse senetleri 02 Mart 2007 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem gormeye baslamistir. Sirket’in kayitli sermaye tavami 500.000.000 YTL’dir. Sirket’in
sermayesi 56.000.000 YTL dir.

Sirket’in ana faaliyet konusu iginde Sermaye Piyasasi Mevzuati geregi izin verilen menkul
kiymetler ve gayrimenkulleri satin alabilme, kiralayabilme, kiraya verme, rehin, ipotek, irtifak,
intifa haklar1 kurdurabilme veya kaldirabilme yer almaktadir.

Sirket finansal varliklar1 dipnot 7°de agiklanmustir.
Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, kanuni adresi asagidadir.

Genel Merkez : Camlica Bulgurlu Mah. Alemdag Cad. No:46 Masaldan Is Merkezi E Blok No:6
Uskiidar — Istanbul

Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 6 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2007: 6 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat,
mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani1 (THP) gereklerine gore
Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak tutmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 9 Nisan 2008 tarihinde yayinlanan Seri XI, No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ile 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarma (UFRS) gore finansal tablolarin hazirlanmasim yiriirliige koymustur. Teblig ile
benimsenen standartlara aykir1 olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarini da (TFRS) kabul edilmistir.

Finansal tablo ve dipnotlarm hazirlanmasinda SPK’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karar
ile “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” yazisinda belirtilen diizenlemeler esas
alimmustir.,

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

SPK XI, No:29 tebligi kapsaminda, 30 Haziran 2008 mali tablolariyla uyumlu olmasi agisindan 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig bilango ve gelir tablosunda Teblig’e uygun olarak
diizenlemeler ve siniflandirmalar yapilmisgtir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin
ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler
ilgili donemin faaliyet sonug¢larina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler, baslica varliklarin deger
diistikliigii, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik 6miirleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan
yatirimlari ifade etmektedir.

2.4.2. Finansal yatirnmlar:

Yatinm amaciyla tutulan finansal varliklar bu kalemde gosterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39°da
tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile dzkaynaktan pay
alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar1 disindakileri kapsamaktadir.

Isletmenin kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarmi
degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim-satim kar1 vs elde etme veya bir zarardan korunma
amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir.

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim
amach menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar, aktif bir piyasast olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal wvarliklar olarak
siiflandirilmaktadir.

Alim-satim amaclh menkul kiyymetler:

Alim-satim amagh menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere
maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amacgli menkul kiymetler kayda almmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri tizerinden degerlenir.

Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azaliglari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler:

Sirket’in Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Eurobond gibi vade sonuna kadar elde tutma niyetinde
oldugu ve sabit bir vadesi bulunan menkul kiymetleri ifade etmektedir. S6z konusu menkul kiymetler
etkin faiz yontemine gore iskonto edilerek degerlenmekte ve bu menkul kiymetlere iligskin kar veya
zararlar ilgili donemin kar - zarar1 i¢erisinde gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiyymetler:

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyetinde olmadigi menkul kiymetler ile ticari amagla elde
tutulmayan menkul kiymetler bu smifta yer almaktadir. S6z konusu finansal varliklar piyasa
degerleri ile degerlenmekte ve bu menkul kiymetlere iligkin degerleme farklar1 &zkaynaklar
icerisinde gosterilmektedir. 7
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
2.4.3. Finansal Bor¢lar:
UMS 32’de tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden, borglanma niteligine sahip olanlar, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
olgtilenler bu kalemde gosterilir.
Finansal Kiralama
Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilancoda, kira sdzlesmesinin baglangicindaki
minimum kira 6demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya
konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan

diistilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz
O6demeleri gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

2.4.4. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UMS 32’de tanimlanan finansal ytlikiimliiliiklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayanlar diger
bir ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilmeyenler bu kalemde gosterilir.

2.4.5.Ticari Alacaklar / Borclar ve Diger Alacak / Bor¢lar

Sabit ya da belirlenebilir demeleri olan tlirev olmayan finansal varliklardir. Ticari alacaklar, ticari
bor¢lar ve diger alacaklar, diger borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler.

2.4.6. Stoklar

Sirket’in stoklari bulunmamaktadir.

2.4.7. Canh Varhklar

Sirket’in canli varliklar1 bulunmamaktadir.

2.4.8. Devam Eden insaat S6zlesmelerine Iliskin Varhklar

Sirket’in devam eden insaat s6zlesmelerine iligskin varliklart bulunmamaktadir.

2.4.9. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket’in igtiraklerine iliskin olarak ac¢iklamalar dipnot 7’de yer almaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
2.4.10. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

UMS 40 kapsaminda Sirket, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elinde tuttugu arsa, binalar veya binalarinin bir kismini yatirim amagli gayrimenkullerde
gostermektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuller baglangicta maliyeti ile Olgiiliir. Yatirnm amagli gayrimenkuller
muhasebelestirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi ile Olgiiliir.
Sirket maliyet yontemini kullanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amach bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya
¢ikmasi gereken tutardir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayip, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Maliyet Y 6ntemi:

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarim1 veya bunlar disindaki diger ddemelerin gercege
uygun degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmasi1 durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda
ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Yatirim amagli gayrimenkullerin makul degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri elde etme
maliyetleri ile karsilagtirilmakta ve ekspertiz degerinin elde etme maliyetine gore diisiik olmast
durumunda Varliklarda Deger Distikliglii bolimiinde belirtilen esaslar gergevesinde deger
diistikligii kaybi ayrilabilmektedir. Bu deger diisiikliikleri tiim yatirim amacli gayrimenkuller igin
ayr1 ayr1 belirlenir ve uygulanir.

2.4.11. Varhiklarda Deger Diisiikliigii

UMS 36 kapsaminda ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir
bilango tarihinde, s6zkonusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigimin tespiti i¢in degerlendirir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir. ikame degeri, varligim net satis degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varligin siirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki
sat1g degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

2.4.12. Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmig amortisman diigiildiikten sonraki net degeri

ile belirtilir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri {izerinden faydali Omiirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

9
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

2.4.12. Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi Duran Varliklar Faydali 6miir
Tagitlar % 20
Demirbaslar % 20-% 25

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligim hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dabhil edilir.

2.4.13. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar; fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan varliktir.
Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle Slgiiliir.
Sirket’in 6zel maliyetleri ve diger maddi olmayan varliklar1 bes yilda itfa edilmektedir.

2.4.14. Serefiye

Tam konsolidasyon kapsaminda hesaplamaya konu olacak istirak bulunmamaktadir.

2.4.15. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Sirket’in yararlandigi devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.
2.4.16. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 kapsaminda ayrilan karsiliklarla, calisanlara saglanan faydalara iliskin olanlar disindaki
diger karsiliklar bu kalemde gosterilir. (Garanti maliyetleri, 6deme talepleri, cezalar, olasi zararlar,
yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik acgidan dezavantajli sézlesmeler igin ayrilan karsiliklar,
sigorta teknik karsiliklari, genel karsiliklar gibi finans sektorii faaliyetlerinde ayrilan karsiliklar, vs).

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiinin
bulunmasi ve ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliilkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varliklar
ve ylikiimliiliikkler olarak degerlendirilmektedir.

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.4.17. Taahhiitler

Sirket’in finansal varliklari ve finansal borglarinda degisiklige yol agabilecek taahhiitleri
bulunmamaktadir. Sozlesmeden kaynaklanan, maddi veya maddi olmayan duran varlik
alimlarindan, yatirim amacgh gayrimenkul alim, insa, gelistirme, tamir, gliglendirme, vs
islemlerinden, finansal ve faaliyet kiralamalardan taahhiitlerle, is ortakliklarinin taahhiitlerinde
isletmenin paylastig1 sorumluluklara gibi konulardaki agiklamalara bu dipnotta yer verilir.

2.4.18. Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar olarak nitelendirilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler
igin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yil i¢in 30
giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle
bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

2.4.19. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, kardan kisitlanms yedekler,
geemis yil kar ve zararlari ile donem kar zarar1 burda gosterilir.

- Deger Artis Fonlar

Duran Varliklar Deger Artis Fonu (maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, maddi olmayan
duran varlik yeniden degerleme fonu, yatirim amacli gayrimenkuller yeniden degerleme fonu, satig
amagli elde tutulan varliklarin birikmis degerleme farklari, diger fonlar, vs.)

- Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (finansal varliklar yeniden degerleme fonu, finansal riskten
korunma fonu, 6zkaynaktan pay alma yoOntemine gére muhasebelestirilen finansal varliklardan
bedelsiz hisse senetleri, diger fonlar, vs.)

- Finansal riskten korunma fonu

- Diger fonlar burda gosterilir.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDEKI SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE KONSOLIDE
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamu)
2.4. Ongmli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.4.19. Ozkaynaklar (devami)

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagiimi digindaki belli amacglar (6rnegin istirak satis kazanclarindan vergi avantaji elde
edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden
gosterilecek olup, UMS/UFRS ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar
geemis yillar kar/zarartyla iliskilendirilecektir.

- Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyle
birikmis kar/zarar niteligindeki kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir.

2.4.20. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Sirket yatirim amacli gayrimenkullerden elde ettigi kira gelirlerini donem esasina gore kayitlarina
almaktadir. Bu gayrimenkullerin amortisman giderleri, teknik bakim giderleri ve benzeri hizmet
giderleri satiglarin maliyetini olugturmaktadir.

2.4.21. Niteliklerine Gore Giderler

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik agilarindan farkli
olabilen finansal performansin kisimlarini ortaya koymak ig¢in, alt gruplara ayrilir. Bu analiz iki
bigimden birine gore yapilir. Sirket giderlerin fonksiyonu yontemine gore siniflandirmaktadir.
Sirket giderlerin isletme i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayali olarak hangisi giivenilir ve
tutarl bilgi sagliyorsa, ona dayali bir gruplamayla analizini sunmaktadir.

2.4.22. Finansal Gelirler

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonras1 donemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait kisim olarak finansal tablolara yansitilir.

2.4.23. Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklari 6lgiide olmak
iizere, kur farklar finansal giderlerde gosterilmektedir. Finansal kiralamadan dogan faiz 6demeleri
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

2.4.24. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in satig amaciyla elde tuttugu duran varliklari ile durdurulan UFRS 5 kapsaminda; satilarak
elden cikartilmasi karar1 verilmis olup 1 yil icinde nakde ¢evrilmesi beklenen varliklarla, hemen
satilacak durumda ve satis olasiligi yiiksek olan, nakit girisi saglamasi beklenen durdurulan
faaliyetleri yoktur.
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SAGLAM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDEKI SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE KONSOLIDE
OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
2.4.25. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

-Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler / -Ertelenen Vergi Varhik ve
Yiikiimliiliikleri

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/4 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Bu nedenle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigii de bulunmamaktadir.

2.4.26. Hisse Basina Kazancg

Adi hisse bagma kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payma diisen kazang veya
zararinin (pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) boliinmesiyle
hesaplanir. Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse
senedi sahiplerinin payma diisen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini,
sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore diizeltir.

2.4.27. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve

yiikiimliilikleri, kosullu borglar, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkl olabilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri yoktur.

4. IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in i ortakligi bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de tek bir alanda gayrimenkul yatirim ortakligi alaninda faaliyette bulunmaktadir.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDEKI SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE KONSOLIDE

OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Kasa 704 700
Bankalar

-Vadeli mevduat 7.173.340 6.674.767

-Vadesiz mevduat 19.306 60.722

Ters repo alacaklar 1.389.580 30.137.995

Toplam 8.582.930 36.874.184

1) Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduat ve ters repo alacaklarina ait bilgiler

asagidadir.

Vadeli mevduat

Anapara-USD Faiz Oram Vade Tarihi 30 Haziran 2008
5.862.008 Kar pay1 28.07.2008 7.173.340
Ters repo islemlerinden alacaklar

Anapara-YTL Faiz Oram Vade Tarihi 30 Haziran 2008
1.389.000 % 17,60 — % 18,05 01.07.2008 1.389.580

ii) Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduat ve ters repo alacaklarina ait bilgiler

asagidadir.

Vadeli mevduat

Anapara-USD Faiz Orami  Vade Tarihi 31 Arahik 2007
5.730.000 % 5,7 31.01.2008 6.674.767

Ters repo islemlerinden alacaklar

Anapara-YTL Faiz Oramm  Vade Tarihi 31 Arahk 2007
30.126.000 % 16,55-% 17,35 02.01.2008 30.137.995

7. FINANSAL YATIRIMLAR

1) Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 asagidadir.

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi 1.891.551 1.399.195
Toplam 1.891.551 1.399.195
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDEKI SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE KONSOLIDE
OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduat bilgileri asagidadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

Sozlesme
Pozisyon Kagidi Vade Tarihi Miktar1 30 Haziran 2008
301F _FXUSDO0808 30.08.2008 5.000 995.553
301F _FXUSD1008 30.10.2008 4.500 895.998
1.891.551

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduat bilgileri asagidadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

Sozlesme
Pozisyon Kagidi Vade Tarihi Miktar1 31 Aralik 2007
301F _FXUSD0408 02 Ocak 2008 10.000 1.399.195
ii) Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari agagidadir.

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlari Ing. ve Tic. A.S. 100.000 100.000
Istirake verilen avans 1.872.261 1.781.991
Toplam 1.972.261 1.881.991

Sirket, 20.03.2007 tarihinde Istanbul’da kurulmus olan, 1.000.000 YTL sermayeli Ottoman
Gayrimenkul Yatirimlar Insaat ve Ticaret A.S.’ye % 10 oraninda istirak etmistir. Sirket,
istirakinin sermaye artisinda kullanilmak {izere oOnceden 1.530.000 USD sermaye avansi
O6demesinde bulunmustur.

Istirakin 07.07.2008 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile 1.000.000 YTL sermayesinin
25.000.000 YTL’na yiikseltilmesi kararlagtirilmigtir.

8. FINANSAL BORCLAR

Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
1 yildan az 10.022.005 12.033.313
1 —5 yil arast 20.478.172 10.602.108
5 yildan fazla - 1.751.030
Toplam anapara + faiz 30.500.177 24.386.451
Gelecek yillara ait faiz gideri (-) (5.012.903) (4.089.149)
Finansal kiralama borglar1 anapara toplami 25.487.274 20.297.302
K/V Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Kisa vadeli finansal kiralama borglar (briit) 10.022.005 12.033.313
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (faiz) (1.989.200) (1.871.509)
Toplam 8.032.805 10.161.804
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8.

9.

10.

11.

FINANSAL BORCLAR (devami)

U/V Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (briit) 20.478.172 12.353.138
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (faiz) (3.023.703) (2.217.640)
Toplam 17.454.469 10.135.498
Genel Toplam 25.487.274 20.297.302

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Kisa ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

TiCARI ALACAKLAR ve TICARIi BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Ticari alacaklar 31.501 104.022

Toplam 31.501 104.022
Uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31.12.2007-Y oktur).

Ticari Bor¢lar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Saticilar 55.862 15.441

Toplam 55.862 15.441

Uzun vadeli ticari bor¢lar yoktur (31.12.2007 —Y oktur).

DiGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Vergi dairesinden alacaklar 261.556 271.549
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Dernegi 1.187 -
Toplam 262.743 271.549

Uzun vadeli diger alacaklar yoktur (31.12.2007-Y oktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Alinan depozito ve teminatlar 3.500 3.500
Personele borglar 23.575 24.147
Diger - 2.450
Toplam 27.075 30.097

Uzun vadeli diger borglar yoktur (31.12.2007-yoktur).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR ve BORCLAR
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Kisa ve uzun finans sektorii faaliyetinden alacaklar yoktur.
13. STOKLAR

Stoklar yoktur (31.12.2007 — Y oktur).
14. CANLI VARLIKLAR

Kisa ve uzun vadeli canli varliklar yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

15. DEVAM EDEN iINSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Devam eden insaat sozlesmelerine iligkin varliklar yoktur (31.12.2007 — Y oktur).
16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur (31.12.2007 — Yoktur).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Arsalar

1) Cakmakli-Kirag arsas - Istanbul 15.241.975 15.241.975
Binalar

2) Bizim Toplu Tiiketim Binast Altunizade-

Uskiidar/IST 6.203.022 6.203.022

3) Mecidiyekdy s Merkezinin 13-16. arasindaki
katlar 124-129 arasi no’lu daireler Mecidiyekoy —

Sisli/IST 4.562.624 4.102.624
4) Bizim Toplu Tiiketim Binast Koyunlar Kdyii-

Antalya Ili Merkez Ilgesi 4.428.874 4.428.874
5) Zitas Bloklar1 Igerenkdy- Kadikdy/IST. 607.984 607.984
6) Bagdat Cad. Is Merkezi Kadikdy-Istanbul 8.494.126 8.494.126
7) Fecir Is Merkezi Catalca-Istanbul 13.536.918 -
Deger diisiis karsiligi (-) (154.852) (181.678)
Birikmis amortisman (-) (427.950) (223.176)
Toplam 52.492.721 38.673.751

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle gayrimenkullerin maliyet degerlerinin rayi¢ degerleri ile
karsilastirilmasi agagidaki gibidir:
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Ekspertiz Ekspertiz

Rapor Rayic Maliyet
Iktisadi Kiymet Cinsi Tarihi Degeri YTL Degeri YTL
1) Cakmakli Arsa — Biiyiikgekmece-
Istanbul 08.11.2007 15.730.000 15.241.975
2) Bizim Toplu Tiiketim Binas1 A
Altunizade-Uskiidar/IST. 13.12.2007 7.770.000 6.203.022

3) Mecidiyekdy is Merkezinin 13-16.

arasindaki katlar 124-129 arasi

no’lu daireler Mecidiyekdy —

Sisli/iST 18.12.2007 4.340.000 4.562.624
4) Bizim Toplu Tiiketim Binasi

Koyunlar Kdyii-Antalya ili Merkez

Tlgesi 13.12.2007 4.320.000 4.428.874
5) Zitas Bloklar1 Icerenkdy-
Kadikdy/IST. 15.12.2007 610.000 607.984

6) Bagdat Cad. is Merkezi Erenkdy
Mabh. Bagdat Caddesi Kadikdy-

istanbul 17.12.2007 8.380.000 8.494.126
7) Fecir Is Merkezi —Catalca-Istanbul 19.02.2008 13.454.699 13.536.918
Toplam 54.604.699 53.075.523

Yatirim amagh gayrimenkullerin donem hareket tablosu asagidadir.

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Acilis (net) 38.673.751 10.248.485
Girigler 13.996.917 28.772.959
Cikiglar - -
Cari donem deger diistikliigi karsiligi (-) 26.827 (181.678)
Cari déonem amortismani (-) (204.774) (166.015)
Net 52.492.721 38.673.751

Sirket’in yatirim amaglhi gayrimenkulleri {izerinde 10.491.396 YTL sigorta bulunmaktadir.
(31.12.2007 — 9.162.854)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Varliklar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Tagitlar 20.726 20.725

Demirbaslar 37.466 35.766

Birikmis amortisman (-)

Tasitlar birikmis amortismani (-) (4.836) (2.763)

Demirbaglar birikmis amortismani (-) (11.635) (7.719)
41.721 46.009
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Varliklar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Ozel Maliyetler 1.220 -
Diger maddi olmayan varliklar 2.029 -
Itfa paylari

Ozel maliyet itfa paylari (-) (61) -
Diger maddi olmayan varliklar itfa paylari (-) (101) -
Toplam 3.087 -
SEREFIYE

Serefiye yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Devlet tegvik ve yardimlari yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa ve uzun vadeli borg karsiliklart yoktur (31.12.2007 — Yoktur).
TAAHHUTLER

Sirket’in taahhiitleri yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (KIDEM
TAZMINATI KARSILIGI)

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsilig 13.211 9.200

Toplam 13.211 9.200

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem
tazminati tavani agilmamaktadir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle aylik kidem tazminat1 tavani
2.087,92 YTL’dir (31.12.2007 : 2.030,19 YTL).

Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati 6demelerinin
bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlart yoktur (31.12.2007 — Y oktur).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Gelecek aylara ait giderler 45.157 10.824
Pesin 6denen vergi ve fonlar 215.543 39.041
Devreden KDV 506.790 44.442
Is Avanslari 911 -
Gayrimenkul alimi i¢in verilen avanslar (*) 18.240.000 -
Toplam 19.008.401 94.307

Yildiz Holding A.S.’ne 18.03.2008 tarihinde gayrimenkul alimi igin verilen avanstir. Tapu
islemleri i¢in siirecin tamamlanmasi beklenmektedir. Sirket gecen siire i¢in Y1ldiz Holding A.S.’ne
943.982 YTL faiz yiirtitmiistiir.

Diger Duran Varhklar 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Gelecek yillara ait giderler 7.235 -
Toplam 7.235 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 45.102 29.240
Toplam 45.102 29.240
Diger uzun vadeli yiikiimliilikkler yoktur (31.12.2007 -Y oktur).
27. OZKAYNAKLAR
Ortakhk Ortakhk
Odenmis sermaye 30 Haziran 2008 pay1 (%) 31 Arahk 2007 pay1 (%)
Murat Ulker 7.000.000 12,5 7.000.000 12,5
Ahsen Ozokur 7.000.000 12,5 7.000.000 12,5
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 6.000.000 10,71 6.000.000 10,71
Yildiz Holding A.S. 4.081.842 7,29 4.081.842 7,29
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 4.000.000 7,14 4.000.000 7,14
Halka acik kisim ve diger 27.918.158 49,85 27.918.158 49,85
56.000.000 100,00 56.000.000 100,00

Toplam

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

Hisse Senedi ihra¢ Primleri 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Hisse senedi ihrag¢ primleri 736.316 736.316
Toplam 736.316 736.316

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucunda elde edilen

nakit girislerini ifade eder.
Deger artis fonlar yoktur (31.12.2007 — Y oktur).
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Yabanci para ¢evrim farklar1 yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Yasal yedekler 135.144 38.017
Toplam 135.144 38.017

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine
erisene kadar, gecmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlart
iizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Kar1 / Zararlar (-) 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Gecgmis yil kari/zararlari (-) 2.081.524 77.141
Toplam 2.081.524 77.141

28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007

Kira gelirleri 1.227.172 711.744 631.621 354.593
Diger gelirler 23 23 32 -
Briit esas faaliyet kar/ (zarari) 1.227.195 711.767 631.653 354.593
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

Satislarin Maliyeti (-) 30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007
Teknik miisavirlik giderleri 19.800 1.000 48.525 30.025
Bakim-onarim giderleri - - 12.462 -
Halka iliskiler giderleri - - 16.450 12.814
Gayrimenkul degerleme tespitleri 16.349 - - -
Alinan danismanlik hizmetleri 10.000 10.000 - -
Amortisman giderleri 204.936 114.213 74.816 42.046
Toplam 251.085 125.213 152.253 84.885

Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirler / giderler (-) yoktur (31.12.2007 — Y oktur).

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI (-)

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri yoktur (31.12.2007 — Yoktur).
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29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) (devam)

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
b) Genel Yonetim Giderleri (-) 30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007
Personel giderleri 320.890 161.105 182.561 94.878
Kira giderleri 45.084 23.901 21.697 11.240
Vergi,resim, har¢ giderleri 200.312 156.155 49.821 18.943
Biiro giderleri 11.102 5.814 4.968 1.761
Miisavirlik giderleri 29.053 17.553 10.770 1.800
Haberlesme giderleri 7.776 4.347 6.431 3.809
Amortisman gideri 5.990 3.009 2.604 1.736
SPK-IMKB gideri 69.418 - 306.800 -
Bakim onarim giderleri 19.744 249 12.560 91
Kidem tazminati 4.011 3.077 6.428 1.170
Holding Hizmet giderleri 58.156 58.156 20.658 19.451
Diger 74.442 40.907 6.436 1.882
Toplam 845.978 474.273 631.734 156.761

¢) Sirket’in arastirma ve gelistirme giderleri yoktur (31.12.2007 —Y oktur).

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket giderlerin fonksiyonu (satislarin maliyeti) esasina gore siniflama yapmaktadir. Sirket kidem
tazminat1 karsiliklarini genel yonetim giderlerinde, amortisman giderlerini satislarin maliyetinde
ve genel yonetim giderlerinde gostermektedir.

31. DIGER FAALIYET GELIiRLERI / GIDERLERI (-)

30 Haziran 2008 itibariyle diger faaliyet gelirleri yoktur (31.03.2007 —yoktur).

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Diger Faaliyet Gelirleri 30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007
Yatirim amagh gayrimenkul deger
disiikliigii iptali 181.678 - - -
Toplam 181.678 - - -
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Diger Faaliyet Gelirleri 30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007
Yatirim amagli gayrimenkul deger
disiklugi 154.851 (50.508) - -
Toplam 154.851 (50.508) - -
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32. FINANSAL GELIiRLER

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007

Kur farki gelirleri 2.984.417 1.340.187 1.425.627 863.043
Menkul kiymet satis karlari 5.285.526 1.465.526 - -
Faiz gelirleri 2.369.170 1.144.923 881.567 453.207
Toplam 10.639.113 3.950.636 2.307.194 1.316.250

33. FINANSAL GIDERLER (-)

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2008 30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007

Kur farki giderleri 3.320.450 875.196 649.004 337.362
Menkul kiymet satig zararlari 4.936.213 2.311.213 - -
Finansal kiralama faiz giderleri 2.367.305 837.313 445.760 253.924
Ters repo komisyon giderleri 71.965 16.760 42.066 42.066
Toplam 10.695.933 4.040.482 1.136.830 633.352

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur (31.03.2007- Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/4 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Bu nedenle 30 Haziran 2008 donemine iliskin ertelenmis vergi varligi veya

yiikiimliiligii mevcut degildir. (31.12.2007- yoktur.)

36. HISSE BASINA KAZANC /SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli 56.000.000 56.000.000  14.000.000  14.000.000
ortalama adedi

Net donem kar1 (YTL) 100.139 72.943 1.018.030 795.845

Hisse basina kar / zarar1 (YTL) 0,0018 0,0013 0,0727 0,0568

36. SURDURULEN FAALIYETLERDEN HiSSE BASINA KAZANC / SURDURULEN
FAALIYETLERDEN SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2008  30.06.2008  30.06.2007  30.06.2007

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli 56.000.000 56.000.000  14.000.000  14.000.000
ortalama adedi

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 100.139 72.943 1.018.030 795.845

Hisse basina kar (YTL) 0,0018 0,0013 0,0727 0,0568
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37. ILISKILI TARAFLAR

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler ve istirakler iligkili
taraflar olarak kabul edilmislerdir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Yildiz Holding A.S. 666.809 -
Atlantik Gida Paz. A.S. - 26.101
Bizim Menkul Degerler A.S. 90 447
Toplam 666.899 26.548
iliskili Taraflara Borclar 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 279.403 24.859
Yildiz Holding A.S. - 12.433
Toplam 279.403 37.292

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski

ve kredi riskidir.

Faiz oran riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Hali  hazirda  Sirket  genelinde
tanmimlanmus bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk
yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalan ile riski
yonetmektedir.

Likidite riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarimi karsilayamama riskidir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikkler 6zellikler yabanci para cinsinden
finansal kiralama borglar1 Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Sirket
gayrimenkullerin aliminda kullandig1 ve kullanacagi déviz borglarindan dolayr devam eden kur
riskine karst korunmak amaciyla vadeli islem ve opsiyon borsasindan sirketin net aktif degerini
gegmemek kosulu ile 31 Agustos 2008 ve 31 Ekim 2008 vadeli USD sozlesmesi iist limit tutari
toplam 10.000.000 USD olmak iizere islem yapilmasina ve piyasa sartlarina gore satis
yapilabilmesine Y6etim Kurulu Karari ile karar almistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

39.

40.

Cari Donem

Onceki Donem

(YTL) (YTL)

A. Déviz cinsinden varliklar 7.175.622 6.674.767
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (21.199.556) (9.924.043)
Net doviz pozisyonu (A-B) (14.023.934) (3.249.276)
Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidadir.

Doviz Doviz
Varhklar Cinsi Tutari YTL
Bankalar USD 5.863.874 7.175.622
Toplam 7.175.622
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar USD 3.060.464 3.745.089
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar USD 14.263.682 17.454.467
Toplam 21.199.556
Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidadir.

Doviz Doviz
Varliklar Cinsi Tutari YTL
Bankalar USD 5.730.889 6.674.767
Toplam 6.674.767
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar USD 1.049.029 1.221.804
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar USD 8.702.239 8.702.239
Toplam 9.924.043

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar yoktur.
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket 31.12.2007 tarihli ve 31.03.2007 tarihli finansal tablo ve dipnotlarini ilk agiklarken SPK’nin
Seri: XI No: 25 no’lu “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” hiikiimlerine
gore diizenlemisti. SPK’nim Seri : XI No: 29 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” ile 01.01.2008 tarihinden gecerli olmak iizere Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarina (UMS / UFRS)
gecilmistir. Bu kapsamda standartlara aykir1 olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurumu’nca
(TMSK) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 da
(TMS / TFRS) esas alinmaktadir.

SPK, 17.04.2008 tarihli “Seri:XI No:29 Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru” karari ile tabi sirketlerin 2008 yilinda ilk hazirlayacaklari bilango ve
gelir tablosu formatlar1 Seri : XI No:29 teblig kapsaminda yeniden diizenlenmistir. Nakit akim ile
Ozsermaye degisim tablo sunumunda UMS / UFRS’lerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde kalmak
kaydiyla serbest birakilmiglardir. Bu diizenlemeye bagl olarak 31.12.2007 ve 31.03.2008 tarihli
finansal tablolarinda yeniden siniflandirmalar yapilmstir.
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